








 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 



1.1 Latar iBelakang 

Perkembangan iekonomi idi idunia isecara idinamis iterus imengalami iperubahan iyang 

isignifikan. iDi iera iperdagangan ibebas isaat iini, idua iNegara idapat isaling ibekerjasama 

iuntuk imemenuhi iperekonomian idimasing-masing inegaranya. iAdapun isalah isatu ibentuk 

iinvestasi iadalah ipasar isaham, idimana isaham idapat imembawa ikeuntungan ibagi 

iinvestor ikarena imemiliki itingkat ikeuntungan iyang itinggi iberbentuk icapital igain idan 

idividen iyang iberada idibawa inaungan iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). iAdapun isaham 

iIndonesia isecara iumum idisatukan idalam isatu iindeks iyang idisebut iIndek iHarga 

iSaham iGabungan i(IHSG). 

Organisasi iKerja iSama idan iPembangunan iEkonomi i(OECD) imemprediksi ibahwa 

ikuartal ipertama ikontraksi iekonomi iIndonesia iberada ipada iangka i2,97%, imengalami 

ipenurunan idari ibiasanya imencapai i5% i(kompas.com). iHal iini i iberdampak ipada 

ipenurunana iindeks iharga isaham igabungan i(IHSG) iperdagangan idi ipasar imodal 

i(Pratama, i2020). iPada ibulan iMaretindeks ipenurunan iharga isaham igabungan imencapai 

iangka i4583,93. iDan ipada itanggal i23 iMaret i2020 iindeks iharga isaham igabungan 

imengalami ipenurunan isebesar i4,9% i iatau i3,990 isehingga iterkena ipembekuan 

isementara iperdagangan i(tranding ihalt). iDan ipada iakhir isesi iII, itercatat i68 isaham 

imenguat, i322 isaham imelemah idan i112 isaham istagnan idiakhir iperdagangan. 

Indeks iharga isaham igabungan i(IHSG) imerupakan iindeks iyang imengukur ikinerja 

iharga isemua isaham iyang itercatat idi ipapan iutama idan ipapan ipengembangan iBursa 

iEfek iIndonesia. iPergerakan iharga isaham igabungan idigambarkan imelalui isuatu 

irangkaian iinformasi ihistoris iberupa iIHSG iyang isampai idengan itanggal itertentu. 

iBiasanya ipergerakan iharga isaham itersebut idisajikan isetiap ihari iberdasarkan iharga 

ipenutupan idi ibursa iefek ipada ihari itersebut. iIndeks itersebut idisajikan iuntuk iperiode 

itertentu. 



 

Gambar i1. i1 iPertumbuhan iIndeks iHarga iSaham iGabungan i2017 i– i2021 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) merupakan gabungan dari  beberapa saham yang 

menjadi patokan pada perkembangan saham yang ada pada  ipasar modal. IHSG adalah suatu 

nilai yang mencerminkan pengukuran kinerja suatu saham gabungan di bursa efek. Beberapa 

variabel makro ekonomi imempengaruhi pergerakan dari IHSG. Selain itu, IHSG menjadi 

tolak ukur investor di Indonesia manaruh investasi berbentuk saham. Apabila IHSG 

menurunmaka kondisi perdagangan di BEI juga menurun, begitu juga sebaliknya. Investor 

asing menginvestasikan modalnya di saham di seluruh dunia sehingga bursa di idunia 

memiliki relevansi global. Kejadian dan dinamika harga saham antara bursa dengan bursa 

lainnya saling mempengaruhi, terutama dengan pertukaran negara-negara terdekat seperti 

crash yang terjadi di beberapa bursa di negara-negara Eropa akan mengakibatkan jatuhnya 

pasar saham di negara-negara Asia termasuk Indonesia. Adapun faktor lain yang 

mempengaruhi lajunya Indeks Harga iSaham Gabungan (IHSG) adalah kondisi makro 

ekonomi seperti halnya: Inflasi, nilai tukar rupiah, suku bunga. Sebagai generasi muda harus 

membantu imemulihkan perekonomian negara dengan mencintai produk lokal. 

Sebenarnya iterdapat ifaktor-faktor iyang imemiliki ipeluang ipengaruh iterhadap 

ipergerakkan isaham itersebut iyakni isuku ibunga iIndonesia iatau iBI irate iyang iberalih ike 

iBI i7 iDays iRepo iRate i(BI7DRR). iBI7DRR imerupakan ikebijakan imoneter iyang 

iditetapkan ioleh ibank iIndonesia idan idiumumkan ikepada imasyarakat. iSelanjutnya 



ifaktor-faktor iyang imempengaruhi iIndeks iHarga iSaham iGabungan i(IHSG) iada iinflasi. 

iInflasi imerupakan inaiknya iharga isecara iumum idan iberkelanjutan. iJika iada isatu idua 

iharga iyang inaik imaka itidak ibisa idikatakan isebagai iinflasi. iInflasi imerupakan isuatu 

ivariabel iekonomi imakro iyang imenggambarkan ikenaikan iharga ibarang idan ijasa idalam 

isatu iperiode itertentu.Tingginya itingkat iinflasi ierat ikaitannya idengan ikeadaan iekonomi 

iyang isemakin iburuk. iPermintaan iatas iproduk iyang imelebihi ipenawaran, 

imengakibatkan iharga isuatu ibarang icenderung inaik.Tingginya itingkat iinflasi 

imengakibatkan imenurunnya idaya ibeli imasyarakat idan imengurangi ipendapatan iriil 

iyang iditerima ioleh iinvestor. iInflasi imerupakan ifaktor iutama iyang imempengaruhi 

ipasar isaham. iInflasi iakan icenderung imeningkatkan ibiaya iproduksi idari iperusahaan, 

isehingga imargin ikeuntungan idari iperusahaan imenjadi ilebih irendah. iDampak ilanjutan 

idari ihal iini iadalah imenjadikan iharga isaham idi ibursa imenjadi iturun. iPada ipenelitian 

i(Kusuma i& iBadjra, i2016) imenyatakan ibahwa iinflasi iberpengaruh inegatif idan itidak 

isignifikan iterhadap iindeks iharga isaham igabungan, ihal iini imenunjukkan ijika iinflasi 

inaik imaka ipergerakan iindeks iharga isaham igabungan iakan iturun isecara itidak 

isignifikan. iSedangkan ipenelitian i(Saputra, i2019) imenyatakan ibahwa iinflasi 

iberpengaruh ipositif idan itidak isignifikan ihal iini imenunjukkan ijika iinflasi inaik imaka 

ipergerakan iindeks iharga isaham igabungan iakan inaik isecara itidak isignifikan. i 

Suku bunga merupakan salah satu variabel dalam perekonomian yang senantiasa diamati 

secara cermat karena dampaknya yang luas. Perubahan isuku bunga Bank Indonesia 

mempengaruhi harga saham. Harga-harga saham dalam pasar sekunder maupun aktivitas 

perdagangan sehari-hari, mengalami ifluktuasi berupa kenaikan maupun penurunan. Suku 

bunga yang meningkat imengakibatkan peningkatan beban perusahaan (emiten) yang 

semakin lama dapat imenurunkan harga saham dan berpotensi mendorong investor 

mengalihkan dananya ke pasar uang atau menanamkan modalnya dalam bentuk tabungan 



maupun deposito karena dapat menghasailkan return yang besar. Perbandingan nilai atas 

harga rupiah dengan harga mata uang asing disebut dengan nilai tukar rupiah, imasing- 

masing negara imemiliki inilai itukarnya isendiri iyang imana inilai itersebut imerupakan 

iperbandingan inilai isuatu imata iuang idengan imata iuang ilainnya iyang idisebut idengan 

ikurs ivaluta iasing. iInformasi inilai itukar irupiah iterhadap idolar iAS iumunya isangat 

idiperhatikan ioleh iperusahaan-perusahaan idi iIndonesia, ikarena iselain idolar iAS 

idigunakan ioleh iperusahaan isecara iumum iuntuk imelakukan ipembayaran ibahan 

iproduksi idan itransaksi ibisnis ibisnis ilainnya. 

Berdasarkan idari ilatar ibelakang idi iatas imaka ipeneliti itertarik iuntuk imelakukan 

ipenelitian itentang i“Pengaruh iInflasi, iKurs, idan iSuku iBunga iSeven iDays iRepo 

iRate iterhadap iIndeks iHarga iSaham iGabungan iPada iBursa iEfek iIndonesia 

iperiode i2017-2021” 

1.2 Rumusan iMasalah 

Berdasarkan ipemaparan idari ilatar ibelakang isehingga irumusan imasalah iyang ibisa 

idiambil isebagai iberikut i: 

1. Apakah iinflasi isecara iparsial iberpengaruh iterhadap iIndeks iHarga iSaham 

iGabungan i(IHSG) idi iBEI? 

2. Apakah isuku ibunga iSeven iDays iRepo iRate iberpengaruh iterhadap iIndeks 

iHarga iSaham iGabungan i(IHSG) idi iBEI? 

3. Apakah ikurs iberpengaruh iterhadap iIndeks iHarga iSaham iGabungan i(IHSG) 

idi iBEI? 

4. Apakah iinflasi, isuku ibunga iSeven iDays iRepo iRate idan ikurs iberpengaruh 

isecara isimultan iterhadap iIndeks iHarga iSaham iGabungan i(IHSG) idi iBEI? 

  



1.3 Tujuan iPenelitian 

Berdasarkan irumusan imasalah iyang isudah idi iangkat i isehingga itujuan iyang ibisa 

idiambil idalam ipenelitian ikali iini iadalah i: i 

1. Untuk imengetahui iapakah iinflasi isecara iparsial iberpengaruh iterhadap iIndeks 

iHarga iSaham iGabungan i(IHSG) idiBEI. 

2. Untuk imengetahui iapakah isuku ibunga iSeven iDays iRepo iRate iberpengaruh 

iterhadap iIndeks iHarga iSaham iGabungan i(IHSG) idiBEI. 

3. Untuk imengetahui iapakah ikurs iberpengaruh iterhadap iIndeks iHarga iSaham 

iGabungan i(IHSG) idiBEI. 

4. Untuk imengetahui iapakah iinflasi, isuku ibunga iSeven iDays iRepo iRate idan 

ikurs iberpengaruh isecara isimultan iterhadap iindeks iIndeks iHarga iSaham 

iGabungan i(IHSG) idiBEI. 

1.4 Manfaat iPenelitian i 

1.4.1 Manfaat iTeoritas i 

Penelitian iini idapat idijadikan isebagai isarana iinformasi iuntuk imeningkatkan iwawasan 

iserta ipengetahuan itentang iPengaruh iInflasi, iKurs, iDan iSuku iBunga iSevendays iRepo 

iRate iterhadap iIndeks iHarga iSaham iGabungan ipada isetiap iperusahaan iproperti iyang 

iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia. ijuga isebagai ibahan ireferensi iuntuk ipenelitian 

isejenis. i 

1.4.2 Manfaat iInvestor 

Diharapkan idengan imempelajari iinflasi, ikurs idan isuku ibunga iseven idays ireporate 

idapat imembantu imemberikan igambaran ikinerja iperusahaan idan imembantu iinvestor 

idalam imengambil ikeputusan iinvestasi iyang itepat. i 

1.5 Ruang iLingkup idan iBatasan iPenelitian i 



Adapun iruang ilingkup idan ibatasan ipenelitian iyang iakan idibahas, iyaitu iPengaruh 

iInflasi, iKurs, idan iSuku iBunga iSeven iDays iRepo iRate iterhadap iIndeks iHarga iSaham 

iGabungan iPada iBursa iEfek iIndonesia. iAlasan iadanya iruang ilingkup idan ibatasan 

ipenelitian iagar iterhindar idari ipembahasan iyang imeluas idan imenyimpang. 
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LAMPIRAN 1 

 

Tabel Perusahaan Property Sub Sektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

 

No Nama Emiten Kode Saham Tanggal IPO 

1. Armidian Karyawatama Tbk ARMY 21 Juni 2017 

2. Agung Padomoro Land Tbk APLN 11 November 2010 

3. Alam Sutera Reality Tbk ASRI 18 Desember 2007 

4. Bekasi Asri Pemula Tbk BAPA 14 Januari 2008 

5. Bhakti Agung Propertindo Tbk BAPI 16 September 2019 

6 Bumi Citra Permai Tbk BCIP 11 Desember 2009 

7. Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk BEST 10 April 2012 

8. Binakarya Jaya Abadi Tbk BIKA 14 Juli 2015 

9. Bhuawanatala Indah Permai Tbk BIPP 23 Oktober 1995 

10. Bukit Darmo Property Tbk BKDP 15 Juni 2007 

11. Sentul City Tbk BKSL 28 Juli 1997 

12. Bumi Serpong Damai Tbk BSDE 6 Juni 2008 

13. Natura City Devolements Tbk CITY 28 September 2018 

14. Cowell Development Tbk COWL 19 Desember 2007 

15. Capri Nusa Satu Property Tbk CPRI 11 April 2019 

16. Ciputra Development Tbk CTRA 28 Maret 1994 

17. Duta Anggada Realty Tbk DART 8 May 1990 

18. Intiland Development Tbk DILD 4 September 1991 

19. Puradelta Lestari Tbk DMAS 29 Mei 2015 

20. Duta Pertiwi Tbk ELTY 2 November 1994 

21. Bakrieland Development Tbk EMDE 30 Oktober 1995 

22. Megapolitan Development Tbk FMII 12 Januari 2011 

23. Fortune Mate Indonesia Tbk FORZ 30 Juni 2000 

24. Forza Land Indonesia Tbk GAMA 28 April 2017 

25. Gading Development Tbk GMTD 11 Juli 2012 

 

 

LAMPIRAN 2 Uji Statistik Deskriptif 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 



Inflasi 50 1.03 909.47 124.7116 179.69004 

Kurs 50 1.01 32.30 4.6782 4.66696 

Suku bunga BI 

repo rate 
50 22.00 615342.00 70867.9800 132886.75856 

Ihsg 50 .20 255.64 23.1174 42.41057 

Valid n (listwise) 50     

 

 

 

LAMPIRAM 3 Uji Normalitas 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Trans_uns 

N 16 

Normal parametersa,b Mean 4.8378 

Std. Deviation 2.97403 

Most extreme Disfferences Absolute .183 

Positive .173 

Negative -.183 

Test statistic .183 

Asymp sig. (2-tailed) .159c 

 

LAMPIRAN 4Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 



1 

(Constans) 

 

  

X1 .946 1.057 

X2 .955 1.047 

X3 .943 1.060 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



LAMPIRAN 5 Uji Heterokedastisitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



LAMPIRAN 6  AnalisisRegresi Linear Berganda 

 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

Constans 12.280 9.254  1.327 .191 

Inflasi -.016 .031 -.067 -.514 .610 

Kurs .349 1.183 .038 .295 .769 

Suku bunga BI 

rate 
.000 .000 .494 3.776 .000 

 

 

LAMPIRAN 7 Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F) 

 

ANNOVA 

 

Model Sum of 

square 

Df Mean square F Sig. 

Regression 22565.726 3 7521.909 5.277 .003b 

Residual 65568.456 46 1425.401   

Total  88134.182 49    

 

 

 

 

 

 

 

 



LAMPIRAN 8 Uji Koefision Determinasi(R2) 

 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the Estimate 

1 .506a .256 .208 37.75449 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh inflasi, kurs, suku bunga sevendays repo rate 

terhadap indeks harga saham gabungan pada bursa efek Indonesia periode 2017-2021. Pariabel 

independen dalam penelitian ini adalah  inflasi (X1), kurs (X2) dan suku bunga seven days repo rate 

(X3) dan variabel dependen adalah indeks harga saham gabungan (Y). jenis penelitian yang 

digunakan yaitu penelitian explanatory research, dengan pendekatan kuantitatif. Jumlah sampel 

penelitian yaitu di peroleh sebanyak 10 sampel.Analisis data yang digunakan adalah analisis regresi 

linier berganda. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai koefision determinasi (R2) sebesar 0,208 yang 

berarti tidak ada factor-faktor lain yang sangat berpengaruh terhadap variabel ISHG. Hasil uji f 

menunjukkan bahwa variabel  independen  inflasi, kurs dan suku bunga seven days repo rate secara 

simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadapm IHSG. Hasil uji t menunjukkan bahwa variabel 

inflasi berpengaruh negatif atau tidak signifikan terhadap indeks harga saham gabungan, bahwa 

variabel kurs berpengaruh negatif atau tidak signifikan terhadap indeks harga saham gabungan, 

variabel suku bunga seven days repo rate berpengaruh positif terhadap indeks harga saham gabungan. 

Kata Kunci: Inflasi, Kurs, Suku bunga Seven Days Repo Rate dan Indeks Harga Saham Gabungan. 

 

ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of inflation, exchange rates, interest rates of the seven days 

repo rate on the composite stock price index on the Indonesian stock exchange for the period 2017-

2021. The independent variables in this study are inflation (X1), exchange rate (X2) and seven days 

repo rate (X3) and the dependent variable is the composite stock price index (Y). the type of research 

used is explanatory research, with a quantitative approach. The number of research samples is 

obtained as many as 10 samples. Analysis of the data used is multiple linear regression analysis. 

 The results showed that the coefficient of determination (R2) was 0.208, which means that 

there are no other factors that greatly affect the ISHG variable. The results of the f test show that the 

independent variables of inflation, exchange rate and interest rates of the seven days repo rate 

simultaneously have a positive and significant effect on the JCI. The results of the t-test indicate that 

the inflation variable has a negative or insignificant effect on the joint stock price index, that the 

exchange rate variable has a negative or insignificant effect on the joint stock price index, the interest 

rate variable of seven days repo rate has a positive effect on the joint stock price index. 

 

Keywords: Inflation, exchange rate, Seven Days Repo Rate and Composite Stock Price Index



 


