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“Menuntut ilmu adalah takwa. Menyampaikan ilmu adalah ibadah.
Mengulang-ulang ilmu adalah zikir. Mencari ilmu adalah jihad” - Abu Hamid
Al-Ghazali

“Bersungguh-sungguhlah engkau dalam menuntut ilmu, jauhilah kemalasan,
dan kebosanan karena jika tidak demikian engkau akan berada dalam bahaya
kesesatan” - Abu Hamid Al-Ghazali

“Orang lain sering meremehkan kemampuan kita. Tidak perlu bimbang
apalagi tersinggung. Yang penting Kita tetap yakin dan tidak meremehkan diri

sendiri” — Jefri Al-Buchori

“Jangan menunda-nunda dalam mengerjakan sesuatu. Diawal memang

nikmat tetapi diakhir engkau akan kesusahan” — Nofa Atmayansih Utari



Vi

DAFTAR RIWAYAT HIDUP

1. Data Pribadi:

a. Nama Lengkap : Nofa Atmayansih Utari

b. Tempat Tanggal Lahir : Jambi, 18 November 1999
c. Agama : Islam

d. Pekerjaan :Mahasiswi

e. Alamat . JI. Tandi Pau, Bua

2. Nama Orang Tua:
a. Nama Ayah : Agussalim

b. Nama lbu : Besse Kowal

3. Riwayat Pendidikan:
a. SDN 65 Bua Tamat Tahun 2011
b. SMPN 1 Bua Tamat Tahun 2014
c. SMAN 3 Palopo Tamat Tahun 2017

4. Pengalaman Organisasi/Pekerjaan:
a.. —
b. —



vii

PRAKATA

Assalamualaikum Wr. Wb.

Alhamdulillah, puji syukur kehadirat Allah Swt. karena atas limpahan
rahmat dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan
judul “Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan Sebelum dan Sesudah
Akuisisi Pada Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2015-2020”. Skripsi ini sebagai syarat untuk menempuh ujian guna memperoleh
gelar Sarjana Manajemen pada Universitas Muhammaddiyah Palopo.

Pada penyusunan skripsi ini penulis mendapat banyak bantuan dari berbagai
pihak baik itu bantuan yang bersifat moril maupun bantuan yang bersifat materil
sehingga skripsi ini pun dapat terselesaikan dengan baik dan tepat waktu. Oleh
karena itu, pada kesempatan ini penulis ingin menyampaikan rasa terima kasih
yang sebesar-besarnya kepada:

1. Bapak Dr. Salju, S.E., M.M. selaku Rektor Universitas Muhammadiyah
Palopo.

2. Bapak Hapid, S.E., M.M. selaku Dekan Fakultas Ekonomi Dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Palopo.

3. Ibu Asriany, S.E., M.M. selaku pembimbing | yang penuh kesabaran memberi
arahan dan masukan kepada penulis mulai dari penyusunan proposal
penelitian sampai selesainya skripsi ini.

4. Bapak Rahmad Solling Hamid, S.E., M.M. selaku pembimbing Il yang penuh
kesabaran memberikan arahan dan masukan kepada penulis mulai dari

penyusunan proposal penelitian sampai selesainya skripsi ini.



10.

11.

viii

Bapak Imran Ukkas, S.E., M.M. selaku Ketua Prodi Manajemen Universitas
Muhammadiyah Palopo.

Bapak dan ibu dosen yang dengan tekun dan sabar membimbing penulis
sampai pada tahap akhir penyelesaian studi di Universitas Muhammadiyah
Palopo.

Bapak dan ibu staf pengelolah Universitas Muhammadiyah Palopo yang
membantu penulis dalam hal administrasi.

Untuk Orang Tuaku tercinta yang selalu mengorbankan waktu, tenaga dan
pikirannya yang tanpa hentinya selalu mendoakan, memberikan dukungan dan
semangat kepada penulis dalam menimba ilmu, saudara-saudaraku
(Astrawansyah Agussalim dan Agriansyah Rahmat Agussalim), yang selalu
mendoakan dan memberikan semangat tiada henti dalam proses
menyelesaikan laporan skripsi ini.

Untuk diri sendiri yang telah berjuang sampai detik ini dengan uraian air mata
dan semangat yang menggebu pada akhirnya dapat menyelesaikan skripsi ini.

Untuk sahabatku (Three Putri dan Putri Wulandari) yang selalu membantu,
mendengar curhatan keluh kesah saya selama mengerjakan skripsi. Terima
kasih telah sabar mengahadapi tingkah labil penulis selama ini.

Untuk temaan-teman seperjuanku yang lain, terima kasih untuk semuanya
selama 3,5 tahun yang kita lalui, suka dan duka selama masa perkuliahan,

terimah kasih keceriaan yang selalu berkenang selama masa kuliah.



12. Untuk EXO, Do Kyung Soo (DO), dan One Direction terima kasih atas lagu
yang kalian nyanyikan sehingga dapat menemani penulis dalam melakukan
pengerjaan skripsi ini.

13. Semua pihak yang membantu penulis secara langsung maupun tidak langsung
yang tidak bisa saya sebutkan, namun tidak mengurangi rasa terima kasih

penulis atas bantuannya yang sangat berarti.



DAFTAR ISI
SAMPUL ...t bbbttt bbb i
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ..o ii
HALAMAN PENGESAHAN PENGUJI ..o ii
PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS SKRIPSI .....ccccocvviiviinnenn, iv
IMIOTTIO it bbb bbbttt e bt sttt b s %
HALAMAN DAFTAR RIWAYAT HIDUP .......cccoiiiiiieeece e vi
PRAK AT A e bbbttt ettt nb bbb ne e vii
DAFTAR IS .ot X
DAFTAR TABEL ..ottt s Xii
DAFTAR GAMBAR ..ottt Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xiv
INTISARI .ot sre e areanes XV
ABSTRACT ettt bbbttt be st b enes XVi
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1 Latar Belakang .........ccccceieieiiiieiiciesiseee e 1
1.2 RUMUSAN MaSIAN ....ccuveiieiiiiiie e 4
1.3 Tujuan Penelitian .......ccooveiiiiiiii e 4
1.4 Manfaat PENelItian ........cccccovviiieiiiicieee e 4
1.4.1 Manfaat TEOMTIS ......cueiveeeiieseeie et 4
1.4.2 Kegunaan TeOrTIS ......ccvcveiierieiecic et 5
1.5 Ruang lingkup dan Batasan Penelitian.............ccocvovviiiiiiinneniicncscine 5
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ...ttt 7
2.1 AKUISIST vttt ettt ettt bt reanean 7
2.1.1  Jenis — JeniS AKUISIST .....ccverreieiiesiee e 8
2.1.2  TeKNiK AKUISIST ...ccvoiviiiiiiiiiiiieieierie st 9
2.1.3  Faktor-Faktor AKUISIS .......ccccevviiereeisie e 11
2.1.4  KIiteria AKUISIST ..cveiviiviiiiiiiiieieierie et 14
2.1.5  Prosedur AKUISISE ......ccccueiieiieieiieseeesie s esie e e e s see e 14
2.1.6  Pro dan Kontra AKUISISI ........coueriereieieiieiisiseeie e 16
2.2 Kinerja KEUANGAN. ......c.oieitiiirieiieieeie et 17
2.2.1 Metode Analisis Kinerja Keuangan dengan Rasio Keuangan ...... 18
2.2.2  Jenis-Jenis Rasio Keuangan ...........ccoceveririnenieiienenene e 20
2.3 Penelitian TerdahulU ...........cccooiiiiieieee e 25
2.4 Kerangka KONSEPLUAL .........ccviiiiiiiieiee e 31
2.5 HIPOTESIS. ...ttt 31
BAB 111 METODE PENELITIAN ...coiiiiieieee et 33
3.1 Desain Penelitian..........cccoveieiieiiee e 33
3.2 Tempat dan Waktu Penelitian ...........ccocovveiiieii e 33
3.3 Populasi dan Sampel Penelitian ... 33
3.4 Jenis dan Sumber Penelitian.........c.ccooviieiiiinneeee e 35
3.5 Teknik Pengumpulan Data..........ccccueerieeiieneieseee s 36

3.6 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional ............c.cccccvvviiiieiiieciieennnn. 36



Xi

3.7 Teknik ANALISIS Data......coooeeeeeeeeeeeeeee e 39
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN. ..., 43
4.1 HASIH PENEIITIAN .ot e s 43
4.1.1 Deskriptif Objek Peneltian...........cccceveiiiiniiiiiiieeeec e 43

4.1.2 DeSKriptif Data.......cccccveieiieiieicieese s 44

4.2 PEMBDANASAN ... .o 56
BAB V PENUTUP ...ttt e e e 61
5.1 SIMPUIAN 1ot ras 61
B2 S AN et e e e e e e e aaaaaraenn 61
DAFTAR RUJUKAN .ottt ettt et e ettt et e e e e e e eeeeeeaeeeeaaaaes 63

LAMPIRAN . ... 67



xii

DAFTAR TABEL
Tabel 2.1 Penelitian terdanUlu .............cocooiiiiiiii e 26
Tabel 3.1Sampel Perusahaan AKUISISI..........ceiviiieiieiiiie e 35
Tabel 3.2 Daftar tabel perusahaan yang melakukan akuisisi 2017...........cc..cc...... 35
Tabel 4.1 Tabel DeSKIPLIT........ccviieieee e 45
Tabel 4.2 Uji NOIMAIITAS ......ocveiiiieiieiecie e 53

Tabel 4.3 Uji HIPOTESIS ....vocvieiiecie ettt 54



Xiii

DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 SKeMa AKUISISI.......ccveiiiieiienieeie et 8
Gambar 2.2 Kerangka Konseptual.............cccveiviiiiieie i 31



Xiv

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Hasil Perhitungan Sebelum AKUISISI...........ccooviiiiiiiieiciciece 67
Lampiran 2 Hasil Perhitungan Setelah AKUISISI ...........ccccovvveiievicic e 70
Lampiran 3 QULPULE SPSS.... ..o 73

Lampiran 4 Biodata ..........ccccueiieiieiiiicsece e 77



XV

INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk untuk menganalisis perbandingan kinerja keuangan
perusahaan tiga tahun sebelum dan tiga tahun sesudah melakukan akuisisi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017. Kinerja keuangan perusahaan
diukur menggunakan rasio-rasio keuangan yaitu, rasio likuiditas (Current Ratio),
rasio solvabilitas (Debt to Asset Ratio), rasio aktivitas (Total Asset Turn over),
rasio Provitabilitas (Return On Asset, Return On Equity, Net Profit Market), dan
rasio pasar (Earning Per Share). Metode penelitian yang digunakan yaitu
kuantitatif. Sedangkan populasi penelitian ini meliputi perusahaan publik yang
terdaftar di BEI yang melakukan tindakan akuisisi dan perusahaan yang
mengumumkan aktivitas akuisisi pada periode 2017. Pengambilan sampel
penelitian in adalah Purposive sampling. Metode analisis data yang digunakan
dalam menjawab hipoteisis yaitu menggunakan statistik deskriptif, uji normalitas,
dan uji beda (Sample Paired T Test dan Wilcoxon Sign Rank test). Hasil uji
hipotesis menggunakan uji Wilcoxon Sign Rank test yaitu Current Ratio terdapat
perbedaan antara sebelum dan sesudah akuisisi dan enam rasio yang lain yaitu
Total Asset Turn over, Return On Asset, Return On Equity, Net Profit Market, dan
Earning Per Share tidak terdat perbedaan antara sebelum dan sesudah akusisi.
Dari hasil yang telah diutarakan dapat disimpulkan bahwa bagi perusahaan yang
akan melakukan kegiatas akuisisi, harus melihat bagimana performa Kkinerja
keuangan perusahaan yang akan diakuisisi agar tidak terjadi kerugian bagi pihak
yang akan mengakuisisi perusahaan tersebut.

Kata kunci: Akuisisi, Kinerja Keuangan, Wilcoxon Sign Rank Test
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ABSTRACK

This study aims to analyze the comparison of financial performance of
companies three years before and three years after conducting acquisitions listed
on the Indonesian Stock Exchange's 2017 period. The financial performance of a
company was measured using financial ratios namely, liquidity ratio (Current
Ratio), solvency ratio (Debt to Asset Ratio), activity ratio (Total Asset Turn over),
and market ratio (Earning). The research method used is quantitative. Whereas
the population of this study includes public corporations listed on the EIB that
carried out acquisition actions and companies that announced acquisition
activities in the 2017 period. The sampling of the study adalah is Purposive
sampling. The data analysis method used in answering hypotechnics i.e. using
descriptive statistics, normality tests, and differential tests (Sample Paired T Test
and Wilcoxon Sign Rank test). Hypothesis test results using the Wilcoxon Sign
Rank test i.e. Current Ratio There are differences between before and after
acquisition and six other ratios i.e. Total Asset Turn over, Return On Asset,
Return On Equity, Net Profit Market, and Earning Per Share undated differences
between before and after acquisition. From the results that have been stated, it
can be concluded that for a company that is to undertake acquisition activities, it
must look at how the financial performance of the company will be acquired so
that there is no loss to the party that will acquire the company.

Keyword: Acquisition, Financial Performance, Wilcoxon Sign Rank Test.



