PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE, PROFITABILITAS
DAN KEPEMILIKAN MANAJERIAL TERHADAP
KEBIJAKAN DIVIDEN

Disusun dan diajukan oleh
Rosnita
201620239

Telah dipertahankan dalam sidang skripsi
Pada tanggal 08 Oktober 2020

Pembimbing Il

Pembimbing | M

Andika Rusli, S. E., M. Si

Jumawan Jasman, S.E. M.M.

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Palopo

Manajemen

Dipindai dengan CamScanner



iii

PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE, PROFITABILITAS
DAN KEPEMILIKAN MANAJERIAL TERHADAP
KEBIJAKAN DIVIDEN

Disusun dan diajukan oleh

Rosnita
201620239

Telah dipertahankan dalam sidang Ujian Skripsi pada tanggal 08 Oktober 2020
dan diterima sebagai salah satu persyaratan untuk memperoleh gelar sarjana pada
Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Palopo.

Susunan Dewan Penguji

1. Penguji: Jumawan Jasman, S. E., M. M

2. Penguji: Imran Ukkas, S. E, M. M

3. Penguji: I Ketut Patra, S. E., M. Si

Dipindai dengan CamScanner




iv

LEMBAR PERNYATAAN KEASLIAN

Yang bertanda tangan di bawah ini :

Nama : ROSNITA
NIM : 201620239
Fakultas/Prodi : Ekonomi dan Bisnis / Manajemen

Judul Karyallmiah : PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE,
PROFITABILITAS DAN KEPEMILIKAN  MANAJERIAL
TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN.

Menyatakan dengan sesungguhnya bahwa dalam skripsi ini, tidak terdapat
keseluruhan atau sebagaian tulisan orang lain yang saya ambil dengan cara
menyalin atau meniru dalam bentuk rangkaian kalimat atau symbol yang
menunjukkan gagasan atau pendapat atau pemikiran dari penulis lain, yang saya
akui seolah-olah sebagai tulisan saya sendiri, dan atau tidak terdapat sebagian atau
keseluruhan tulisan yang saya salin, tiru atau yang saya ambil dari tulisan orang
lain tanpa memberikan pengakuan kepada penulis aslinya.

Apabila saya melakukan yang tersebut di atas secara sengaja atau tidak, saya
menyatakan menarik skripsi yang saya ajukan sebagai hasil karya tulisan saya
sendiri. Jika kemudian terbukti bahwa ternyata saya melakukan tindakan menyalin
atau meniru tulisan orang lain seolah-olah itu hasil pemikiran saya sendiri, berarti
gelar dan ijazah yang telah diberikan oleh Universitas batal saya terima.

Palopo, 08 Oktober 2020
Yang memberi pernyataan

‘ ",I{? AV

L 3 =
CB1AHF726488812
5000 |
ENAMRIBU RUPIAH

“ Rosni s

201620239

-ye-

Dipindai dengan CamScanner



ROSNITA 201620239

ROSNITA perbaikan turnitin.docx

Sources Overview

o repository.unpas.ac.id

INTLRNCT

www.scribd.com

INTERNI T

@ repository.widyatama.ac.id

INTERNG 1

eprints.upnjatim.ac.id

INTERNE T

www.coursehero.com

= INTLRNLY

° www.repository.uinjkt.ac.id

INTLENLY

jimfeb.ub.ac.id

INTERNLT

repository.maranatha.edu

NTERNEY

e www.ejournal.pelitaindonesia.ac.id

INTERNLT

ejoumal.unsrat.ac.id

== INTCRN

bd.
o

e www.slideshare.net

INTLRNLY

Excluded search repositories:
« None

Excluded from Similarity Report:
= Bibliography
e Quotes

« Small Matches (less than 30 words).

Excluded sources:

e None

AUARVAR| 1j4 5!

et

21%

OVERALL SIMILARITY

A
/o) g0

ROSNITA perbaikan tumnitin.docx

Oct 6,2020

9704 words / 63910 characters

Dipindai dengan CamScanner

7%

6%

2%

2%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%



PRAKATA
Assalamu’alaikum Wr. Wb
Alhamdulillah, segala puji bagi Allah SWT yang telah memberikan rahmat dan karunia-Nya
yang sangat berlimpah kepada penulis, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini dengan
baik. Shalawat serta salam penulis haturkan kepada Rasul kita, Nabi Muhammad SAW, nabi
akhir zaman, yang telah membimbing umatnya menuju jalan kebenaran.
Pada kesempatan ini, dengan segala kerendahan hati penulis menyampaikan terima kasih kepada
pihak-pihak yang memberi bantuan baik secara moril maupun materil, serta mengarahkan dan
membimbing penulis sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini dengan judul “Pengaruh
Likuiditas, leverage, Profitabilitas dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Kebijakan
Dividen” penyusunan skripsi ini tidak akan selesai tanpa bantuan dari berbagai pihak yang telah
tulus meluangkan waktunya untuk membantu penulis. Maka penulis ingin menyampaikan terima
kasih yang sebesar-besarnya kepada :

1. Bapak Dr. Salju, S.E., M. M selaku Rektor Universitas Muhammadiyah Palopo.

2. Bapak Hafid, S. E., M. M selaku Dekan Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Palopo.

3. Bapak Imran Ukkas, S. E., M. M selaku Ketua Program Studi Manajemen Universitas
Muhammadiyah Palopo.

4. Bapak Jumawan Jasman, S.E., M. M dan Bapak Andika Rusli, S. E., M.Si selaku
pembimbing | dan pembimbing Il. Terima kasih atas segala bimbingan, ajaran dan ilmu-
ilmu baru yang penulis dapatkan selama penyusunan skripsi ini. Dengan segala
kesibukan masing-masing dalam pekerjaan maupun pendidikan masih bersedia untuk
membimbing dan menuntun penulis dalam penyusunan skripsi ini terima kasih dan
mohon maaf bila ada kesalahan yang penulis telah lakukan.

5. Seluruh Bapak / Ibu Dosen Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Palopo yang telah memberikan pengetahuan yang sangat bermanfaat selama masa
perkuliahan.

6. Kedua orang tua, ayahanda Rahim dan ibunda tercinta Rabia yang senantiasa
memberikan kasih saying dan dukungan kepada penulis, baik secara moril maupun

materil serta do’a yang tiada henti-hentinya kepada penulis.



7. Sahabat-sahabat seperjuangan ku, Winda Saputri, Siti Hariati Nasution, Sintya
Damayanti, Nurliati, Samsu Alam, Yoga Devanda Adriansyah, Rangga Adham, Siti
Muslimah terima kasih atas dukungan dan kebersamaannya.

8. Teman-teman Manajemen C2 angkatan tahun 2016, terima kasih atas dukungan kalian
semua.

9. Semua pihak yang tidak dapat saya sebutkan satu persatu yang telah ikut membantu
dalam penyelesaian naskah skripsi ini.

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna dikarenakan

terbatasnya pengalaman dan pengetahuan yang dimiliki penulis. Oleh karena itu, penulis

mengharapkan segala bentuk saran serta masukan bahkan kritik yang membangun dari
berbagai pihak.
Wassalamu’alaikum Wr. Wb

Palopo, 08 Oktober 2020

Rosnita
201620239



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt [
LEMBAR PERSETUJUAN .....ociiiitiieee e i
HALAMAN PENGESAHAN........ccco ittt i
LEMBAR PERNYATAAN KEASLIAN ....ccoiii s iv
PRAK AT A ettt et R et e st a ettt renne e Y%
DAFTAR ISL.c ettt vii
INTISARI oottt testesbenneeneas Xii
ABSTRAK ..ot xiii
DAFTAR TABEL ..ottt et iX
DAFTAR GAMBAR ...ttt sttt sne e X
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt Xi
BAB | PENDAHULUAN. ...ttt 1
1.1 Latar BelaKang ........cccooveieriiiiiiiieiiieeee et 1
1.2 RUMUSAN MaSAIAN ... 9
L.3TUJUAN PENEITIAN. ....cuiiiicieeie e 10
1.4 Manfaat PENEITIAN.........coiiiiiiiieieee s 10
1.4.1 Manfaat TEOMILIS ....eeveiieieeie et 10
1.4.2 ManTaat PrakuiS.........coiiiiiinieieiesie e 11
1.5 Ruang Lingkup dan Batasan Penelitian ............cccooviiiiiinencncienisen 11
1.5.1 RUANG LINGKUP c..oovieiececeee et 11
1.5.2 Batasan Penelitian...........cccooviieiieie i 11
BAB 11 TINJAUAN PUSTAKA ..o 13
P8 ] - T o I S 13
2.2.1Teori Sinyal (Signaling Theory) .......ccccceveieeii i 13
2.2.2Kebijakan DEVIAEN .........coiiiiiiiiieeie e 13
2.2.2.1Pengertian kebijakan deviden...........cccccooveiiiieiieiccc s 13
2.2.2.2Teori kebijakan deviden ..., 15
2.2.2.3  JeNiS-jENIS deVIEN ........ccveieieeceee e 15
2.2.3 Pengertian LIKUIAITaS ..........coiiiiiiiiiie e 17
2.2.3.1 Pengertian rasio HKUIdItas ..........ccccoecveieieeiiiic e 17
2.2.3.2 Jenis-jenis rasio HKUIAITaS. .........ccooeveririniiiiiece e, 18
A Y = Vo SRR URPSPRRPPR 19
2.2.5 Pengertian Profitabilitas ..o 23
2.2.6 Pengertian Kepemilikan Manajerial ...........cccccoeiieiiiiiiiciic e, 28
2.2 Penelitian TerdanUlU .........ccccvoiiiiiiee e 30
2.3 Kerangka KOoNSePtUAl ...........cccviiiiiiiiiie et 33
2.4 HIPOTESIS ...veveiee ettt bbbttt bbbt 36
BAB IHIMETODE PENELITIAN .....ooiiiiticeeeee e 38

3.1DeSain PENEIITIAN ..o 38



3.2Tempat dan Waktu Penelitian ...........ccccevvevieiiieiieeie e 38

3.3Populasi dan SAMPEL .........cocviiiiiiee e 39
3.3 LPOPUIBSE vttt e 39
3LBL2SAMPEI .. 39

3.4 Jenis dan SUMDEr DAt .........ccoverieienieie s 39

3.5 Teknik Pengumpulan Data ..o 40

3.6 Definisi Oprasional Variabel............ccccoveiiiiiicicc e 40

3.7 ANALISIS DALA ..o 41
3.7.1 Pengujian ASUMSI KIASIK..........ccccveiieiiiieiie e 42
3.7.2 Analisis Regresi Linear Berganda ............cccoeoveiereneiencnineseseeee, 43
3.7.3 ANAliSIS KOTIASI......ccviviiiieiiiieiiesic e 44
3.7.4 Analisis Koefisien Determinasi ........ccecvevereerierieenieniesee e see e 45
3.7.5 Pengujian HIPOESIS ......ccuviveiieiiicicieesie et 45

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
4.1 Sekilas Gambaran Umum Objek Penelitian .............ccccocovevieieiicinccec, 47
4.1.1 Sejarah Bursa Efek INdONESIa.........cccoveieieiiiiiiiiieeeee e 47
4.1.2 Deskripsi Sampel Penelitian ..........cccccoeieeiiiieiicie e 48

4.2 HaSil PENEIITIAN........ocieiicie e e 49
4.2.1 Hasil Uji Statistik DesKriptif .........cccooeiieiiiieiieseccceee e 49
4.2.2 UjJi ASUMST KISTK......oouviiiiiiiiiii e 50

4.2.2.1 Uji NOMMAITaS......ccveiireieiiecieeie e 50
4.2.2.2 Uji MUItIKOINEAITEAS .....c.veviiiiiieieeeee s 53
4.2.2.3 Uji AULOKOIEIASI ......ecvvciiiciieciece e 53
4.2.2.4 Uji HeteroskedastiSitas. ..o 54

4.2.3 Uji Regresi Linier Berganda...........cccoceoveviiieiievie e 55
A28 UJi AQJ R oottt 56

4.3 Pembahasan Penelitian ..........cccceieiiiiiiiinieiee e 56

BAB V PENUTUP

5.1 KESTMPUIAN ... s 62

IV 1101 01 11 T [ SRS 63

5.3 SAIAN ..ottt nae e 64

DAFTAR RUJUKAN ..ottt 65

LAMPIRAN. ..ot s 68



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Dividend Payout RAIO.........ccceiiiiiiieieiie e 3
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ... 30
Tabel 3.1 Defenisi Operasional Variabel..............ccooiviiiiiiiiie e 40
Tabel 4.1 Tahapan Seleksi Sampel Dengan Kriteria..........cccooevvvivevveresieseennns 48
Tabel 4.2 Statistik VVariabel Yang Digunakan ...........c.ccocoiiiiniiiinencncnenene 49
Tabel 4.3 Uji KOIMOQOroV _SMIMNOV ......cccccuiiieieiieieece e seene s 52
Tabel 4.4 Uji MUItIKOHNEAITIAS .....c.eoveiieiieie et 53
Tabel 4.5 Output DUrbin WatSON..........cceiiiiiiiciecie e 53

Tabel 4.6 Hasil Uji STatiStIK........c.ccoviiiieiicieceeee e 55



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka KonSeptual ............ccccviieiieiiiieiiese e 36
Gambar 4.1 Normal Probability PIOt..........cccoiiiiiiiieee e 51
Gambar 4.2 Uji HeteroskedastiSItas..........ccccvvereiiieiieiiiie e se e 54



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Nama Yang Menjadi Sampel Penelitian .............cccccceevevnnnee. 68
Lampiran 2 Output Regresion Dengan Menggunakan Program Statistik Spss.... 68



INTI SARI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji hubungan antara rasio likuiditas, rasio leverage, rasio
profitabilitas dan kepemilikan manajerial terhadap kebijakan dividen. Rasio likuiditas diukur
dengan menggunakan current ratio, rasio leverage diukur dengan menggunakan debt to equity
ratio, rasio profitabilitas diukur menggunakan return on assets, kepemilikan manajerial yaitu
diukur dengan jumlah saham komisaris, direksi dan manajer dibagi dengan jumlah saham yang
beredar. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan consumer goods yang terdaftar
di BEI tahun 2014-2018. Pengambilan sampel digunakan menggunakan purposive sampling.
Metode analisis data yang digunakan adalah metode analisis regresi berganda. Hasil pengujian
menunjukkan likuiditas di proksi dengan current ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap
kebijakan dividen, leverage di proksi dengan debt to equity ratio juga tidak berpengaruh
signifikan terhadap kebijakan dividen, profitabilitas dengan return on assets berpengaruh
signifikan terhadap kebijakan dividen dan kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikan
terhadap kebijakan dividen.

Kata kunci : rasio likuiditas, rasio leverage, profitabilitas, kepemilikan manajerial,
kebijakan dividen



ABSTRAK

This study aims to examine the relationship between liquidity ratios, leverage ratios, profitability
ratios and managerial ownership on dividend policy. The liquidity ratio is measured using the
current ratio, the leverage ratio is measured using the debt to equity ratio, the profitability ratio
is measured using return on assets, managerial ownership is measured by the number of shares
of commissioners, directors and managers divided by the number of shares outstanding. The
population in this study were all consumer goods companies listed on the IDX in 2014-2018.
Sampling was used using purposive sampling. The data analysis method used is multiple
regression analysis method. The test results show that liquidity in proxies with current ratios has
no significant effect on dividend policy, leverage in proxies with debt to equity ratio also has no
significant effect on dividend policy, profitability with return on assets has a significant effect on
dividend policy and managerial ownership has no significant effect on policy. dividend.

Keywords: liquidity ratio, leverage ratio, profitability, managerial ownership, dividend policy.



