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Pengaruh Pengetahuan Investasi, Literasi sKeuangan Syariah,
Dan Siri’ Terhadap Minat Investasi Pasar Modal Syariah
Masyarakat Pesisir Kota Palopo
'Dhea Resky Ananda, 2Jumawan Jasman, *Sofyan Syamsuddin
123 Departement Of Management, Universitas Muhammadiyah Palopo, Palopo
City, South Sulawesi 91911
E- mail: dheareskianandal9@gmail.com. jumawan@umpalopo.ac.id.
sofyansyam@umpalopo.ac.id.

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengetahuan investasi, literasi keuangan
syariah, dan nilai siri’ terhadap minat investasi pada pasar modal syariah. Pendekatan yang
digunakan adalah pendekatan kuantitatif. Populasi penelitian mencakup masyarakat pesisir Kota
Palopo yang memiliki potensi untuk berpartisipasi dalam aktivitas investasi berbasis syariah. Teknik
pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakan data primer melalui penyebaran kuesioner,
menghasilkan 163 responden yang memenuhi kriteria penelitian. Analisis data menggunakan
perangkat lunak SmartPLS yang berbasis metode structural equation modelling (SEM) dengan
pendekatan Partial Least Square (PLS), untuk menguji hubungan antar variabel penelitian. Hasil
analisis menunjukkan bahwa variabel pengetahuan investasi berpengaruh positif namun tidak
signifikan terhadap minat investasi pada pasar modal syariah. Sementara itu, literasi keuangan
syariah terbukti memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi, yang
menandakan bahwa tingkat pemahaman keuangan syariah yang baik dapat meningkatkan minat
masyarakat. Selain itu, nilai siri’ juga menunjukkan pengaruh positif dan signifikan terhadap minat
investasi pasar modal syariah di Kota Palopo. Secara praktis, temuan ini menegaskan bahwa
integrasi nilai Siri’ dalam berinvestasi dapat memperkuat rasa tanggung jawab, integritas, dan
kehati-hatian dalam pengambilan keputusan finansial. Secara akademis, penelitian ini berkontribusi
pada pengayaan literatur mengenai perilaku investasi dengan menunjukkan pentingnya integrasi
aspek keagamaan, pengetahuan, dan budaya sebagai determinan minat investasi syariah.

Kata kunci: investasi, syariah, siri’, pasar modal syariah.

Abstract

This study aims to analyze the influence of investment knowledge, Islamic financial literacy, and
siri' values on investment interest in the Islamic capital market. The approach used is a quantitative
approach. The study population includes the coastal communities of Palopo City who have the
potential to participate in sharia-based investment activities. The sampling technique was conducted
using primary data obtained thru the distribution of questionnaires, resulting in 163 respondents
who met the research criteria. Data analysis was conducted using SmartPLS software, which is
based on the structural equation modeling (SEM) method with a Partial Least Squares (PLS)
approach, to test the relationships between the research variables. The analysis results show that
the investment knowledge variable has a positive but not significant effect on investment interest in
the Islamic capital market. Meanwhile, Islamic financial literacy has been proven to have a positive
and significant influence on investment interest, indicating that a good level of understanding of
Islamic finance can increase public interest. In addition, the siri' value also shows a positive and
significant influence on the interest in investing in the Islamic capital market in Palopo City.
Practically, this finding confirms that integrating the value of Siri' in investing can strengthen the
sense of responsibility, integrity, and prudence in financial decision-making. Academically, this
research contributes to the enrichment of literature on investment behavior by demonstrating the
importance of integrating religious, knowledge, and cultural aspects as determinants of interest in
Islamic investment.

Keywords: Investment, Islamic, Siri’, Islamic capital market.
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PENDAHULUAN
Perkembangan teknologi yang semakin maju mendorong peningkatan investasi
global. informasi terkait investasi dapat diakses kapan saja dan dari berbagai
sumber. Namun demikian, aksesibilitas ini tidak mendorong seluruh masyarakat
untuk terlibat dalam kegiatan investasi, karena hanya sebagian kecil individu yang
menunjukkan minat dan memahami pentingnya berinvestasi (Wulandari, 2020).
Pasar modal adalah tempat yang digunakan untuk mencukupi kebutuhan

pendanaan modal bisnis dan jual beli sekuritas. Pasar modal, menurut Kamus Besar
Bahasa Indonesia (KBBI), adalah segala entitas yang memfasilitasi penawaran serta
permintaan terhadap dana dengan jangka waktu panjang. Sementara itu, Black Law
Dictionary memberikan definisi yang lebih terbatas mengenai capital market
sebagai, "securities market in which stocks and bonds with long-term maturities are
traded." Definisi ini dianggap lebih sempit karena meskipun pasar modal pada
dasarnya mencakup pengertian yang luas, dalam konteks tersebut pasar modal
dimaknai secara terbatas sebagai pasar efek yang memperdagangkan saham dan
obligasi berjangka panjang (Dr. Mas Rahmah, 2019). Kemajuan pasar modal
syariah muncul untuk memajukan pertumbuhan ekonomi Indonesia, yang
mayoritas penduduknya beragama Islam. Pada tanggal 3 Juli 1997, PT. Danareksa
Investment Management memperkenalkan produk reksa dana berbasis syariah.
Selanjutnya, pada tanggal 3 Juli 2000, Bursa Efek Indonesia bersama PT.
Danareksa Investment Management meluncurkan Jakarta Islamic Index (JII),
sebagai instrument pendukung pengembangan pasar modal syariah di Indonesia.
Fatwa tentang pasar modal syariah yang dikeluarkan oleh Dewan Syariah Nasional
Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) pada 18 April 2001 dan obligasi yang
berlaku sejak 30 Oktober 2002 mendukung hal ini (Malkan et al., 2021).

Pasar modal syariah adalah instrumen keuangan yang berkembang pesat yang
memenuhi prinsip-prinsip islam, seperti bebas dari riba dan menjamin pembagian
keuntungan yang adil. Sebagai negara yang memiliki jumlah penduduk beragama
islam terbesar di dunia, Indonesia menunjukkan potensi besar dalan
mengembangkan investasi syariah (Jauhari & Ghoni, 2022). Dibandingkan dengan
negara tetangga yang lebih maju dalam keuangan syariah, seperti Malaysia, pasar
modal syariah di Indonesia, termasuk Kota Palopo, belum berkembang dengan
baik. Meningkatnya kesadaran pentingnya pengelolaan keuangan sesuai dengan

prinsip islam telah mendorong investasi di pasar modal syariah. Pasar modal
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syariah bukan hanya menawarkan keuntungan finansial, tetapi juga memastikan
bahwa kegiatan investasi bebas dari riba, gharar, dan maysir, yang sesuai prinsip
syariah (OJK 2023, n.d.).

Aktivitas pasar modal di Indonesia diatur dalam Undang-Undang Nomor 8
Tahun 1995 tentang Pasar Modal (UU Pasar Modal). Pasar modal adalah
mekanisme di mana entitas dengan kelebihan modal (investor) dapat berinvestasi
melalui transaksi sekuritas, dan juga menarik entitas yang membutuhkan modal
tambahan. Kegiatan utama dalam pasar modal adalah perdagangan sekuritas.
Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal disahkan sebagai
upaya untuk membangun iklim pasar modal yang kondusif, mengingat pada saat itu
kondisi perekonomian tengah menghadapi krisis moneter yang cukup tinggi.
Regulasi tersebut juga menetapkan prinsip keterbukaan sebagai dasar dalam
penyelenggaraan kegiatan pasar modal. Melihat pada prinsip ini, industri publik
yang melakukan penawaran umum atau memenuhi syarat bertanggung jawab untuk
memberikan publik informasi tentang kondisi bisnis mereka, termasuk keuangan,
produksi, manajemen, dan kegiatan bisnis. Dalam kenyataannya, pasar modal
melibatkan banyak pihak yang sebagian besar bertujuan untuk menghasilkan
keuntungan, tidak berarti bahwa pihak bebas memanfaatkan keadaan di pasar modal
untuk kepentingan mereka sendiri, seperti melakukan pelanggaran. Ketentuan
pidana yang disebutkan dalam pasal 103 sampai dengan 110 diatur oleh Undang-
Undang Pasar Modal Nomor 8 Tahun 1995 (Keintjem et al., 2024).

Namun demikian, pertumbuhan ini tidak merata di seluruh Indonesia. penduduk
di daerah pesisir, termasuk Kota Palopo di Sulawesi Selatan, masih sangat sedikit
yang berpartisipasi dalam pasar modal syariah. Palopo, yang memiliki beberapa
wilayah pesisir, memiliki karakteristik sosial budaya yang berbeda, termasuk nilai-
nilai lokal seperti "nilai Siri", yang merupakan budaya yang tetap ada dan berkaitan
dengan harga diri, kehormatan, dan integritas. Dipercaya bahwa nilai ini dapat
memengaruhi perilaku ekonomi masyarakat, termasuk keputusan investasi.
Menurut (Achmad, 2013) salah satu nilai penting yang melekat dalam budaya
masyarakat Sulawesi Selatan, termasuk Kota Palopo, adalah "Siri", yang
merupakan konsep harga diri atau kehormatan yang sangat dijunjung tinggi. Nilai

siri dapat memengaruhi keinginan masyarakat untuk berusaha dan bekerja menuju
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kehidupan yang lebih baik, termasuk dalam pengelolaan keuangan dan investasi.
Kehadiran nilai siri’ ini juga dapat memengaruhi masyarakat muslim untuk
menggunakan atau memilih layanan bank berbasis Islam (Marunta, 2021).

Selain nilai budaya, pengetahuan investasi dan literasi keuangan syariah juga
menjadi aspek penting. Pengetahuan dasar tentang investasi adalah pemahaman
penting yang di peroleh seseorang tentang berbagai perspektif investasi, yang
berdasarkan pemahaman fundamental mengenai evaluasi investasi, tingkat risiko,
serta potensi keuntungan yang dapat di peroleh dari investasi tersebut. Pemahaman
dasar tentang investasi memudahkan seseorang dalam mengambil keputusan.
Untuk menghindari kerugian saat investasi dilakukan, perusahaan tempat investasi
akan dilakukan juga harus melakukan perhitungan yang akurat dan layak
(Adiningtyas & Hakim, 2022). Sementara, Literasi keuangan syariah adalah
kemampuan individu untuk mengelola dan mengevaluasi informasi keuangan guna
membuat keputusan sesuai dengan prinsip-prinsip hukum Islam, yang mencakup
berbagai aspek pengetahuan dan pemahaman keuangan berbasis Islam. Literasi
keuangan syariah meliputi berbagai aspek perencanaan keuangan, seperti
pengelolaan aset dan uang, serta dana pensiun, investasi, dan asuransi (Sari, k., L. et
al., 2024).

Urgensi penelitian ini yaitu, masih sedikit kajian yang menggabungkan aspek
ekonomi dan kearifan lokal secara menyeluruh. Sebagian besar studi terdahulu
berfokus pada mahasiswa, sedangkan masyarakat umum sebagai potensi penggerak
pasar modal daerah belum banyak diteliti, sehingga menimbulkan kesenjangan
empiris dalam pemahaman perilaku investasi. Selain itu, nilai budaya lokal seperti
sir1’ jarang dijadikan variabel utama, padahal nilai ini merepresentasikan rasa malu
dan tanggung jawab sosial yang dapat memengaruhi keputusan finansial. Budaya
siri’ berpotensi mendorong kepercayaan, tanggung jawab kolektif, dan kehati-
hatian dalam pengelolaan dana. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk
mengetauhi pengaruh pengetahuan investasi, literasi keuangan syariah, dan siri’

terhadap minat investasi pasar modal syariah masyarakat pesisir Kota Palopo.
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KAJIAN LITERATUR DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
Landasan Teori

Theory of Planned Behavior (TPB) dikembangkan oleh (Ajzen, 1991)
menjelaskan bahwa perilaku seseorang ditentukan oleh niat (intention) untuk
melakukan perilaku tersebut. Niat dipengaruhi oleh tiga komponen utama, yaitu
sikap terhadap perilaku (attitude toward behavior), norma subjektif (subjective
norm), dan persepsi kontrol perilaku (perceived behavioral control). Dalam konteks
investasi syariah, TPB digunakan untuk menjelaskan bagaimana faktor psikologis
dan sosial memengaruhi minat individu untuk berinvestasi sesuai prinsip Islam.
Individu dengan sikap positif terhadap investasi halal, yang mendapat dukungan
sosial dari lingkungan religius, serta memiliki kendali perilaku melalui literasi
keuangan syariah dan pengetahuan investasi yang memadai, akan cenderung
memiliki niat kuat untuk berinvestasi di pasar modal syariah.

Selain itu, teori Maqashid Syariah (Ridwan et al., 2023) juga memberikan
landasan normatif bahwa setiap aktivitas ekonomi, termasuk investasi, seharusnya
bertujuan untuk mencapai kemaslahatan (maslahah) dan menghindari
kemudaratan. literasi keuangan syariah membantu individu memahami bahwa
investasi halal bukan sekadar kegiatan ekonomi, tetapi juga bagian dari upaya
menjaga harta (hifz al-mal) dan menjalankan amanah sesuai prinsip keadilan dan
keberlanjutan. Dengan demikian, Integrasi TPB dan Maqashid Syariah memberikan
pemahaman yang komprehensif tentang minat investasi syariah. TPB menjelaskan
faktor psikologis dan sosial yang memengaruhi niat individu, sementara Maqashid
Syariah memberikan dimensi spiritual dan etis dalam pengambilan keputusan
investasi. Dengan menggabungkan kedua teori ini, perilaku investasi syariah dapat
dipahami sebagai hasil dari keseimbangan antara rasionalitas perilaku (behavioral
intention) dan kepatuhan terhadap tujuan hukum Islam (maqashid syariah).
Pengetahuan Investasi

Pengetahuan investasi adalah pemahaman yang dimiliki individu dalam
melakukan kegiatan investasi. Pemahaman yang memadai sangat penting guna
mencegah terjadinya kerugian dalam aktivitas investasi di pasar modal, khususnya
pada instrumen investasi saham (Jayengsari & Ramadhan, N., 2021). Menurut

Kusmawati, dalam penelitian (Febrianto et al., 2020), pemahaman yang memadai
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mengenai instrumen investasi serta metode penilaian kinerja perusahaan sangat
penting untuk mencegah kerugian sekaligus memaksimalkan keuntungan dalam
kegiatan investasi di pasar modal. (Jayengsari & Ramadhan, N., 2021) dan (Siregar,
2022) indikator pengetahuan investasi, yaitu pengetahuan imbal hasil (return),
mengetahui tingkat risiko investasi, tingkat pengembalian, mengetahui instrumen
pasar modal, mengetahui tujuan investasi.

H1 = Diduga bahwa pengetahuan investasi (X1) memiliki pengaruh terhadap minat
investasi pasar modal syariah (Y).

Literasi Keuangan Syariah

Literasi Keuangan syariah adalah kemampuan seseorang dalam mengelola
keuangan, secara efektif, untuk mengevaluasi informasi yang relevan guna
mengambil keputusan keuangan dengan kesadaran penuh terhadap konsekuensi
yang sesuai dengan prinsip-prinsip syariat Islam. (Mustafa et al., 2024). literasi
keuangan yang rendah dapat mengakibatkan kurangnya pemahaman tentang
instrumen keuangan, risiko investasi, dan manajemen utang, yang merupakan
faktor kunci dalam mengelola keuangan secara bijaksana (Nurul et al., n.d.).
Menurut (Sari, k., L. et al., 2024) Literasi keuangan syariah mencakup berbagai
aspek keuangan, termasuk pengelolaan uang dan aset, serta komponen perencanaan
keuangan seperti dana pensiun, investasi, dan asuransi. Adapun indikator literasi
keuangan syariah menurut (Sari, k., I. et al., 2024) dan (Nesneri et al., 2023)
indikator literasi keuangan syariah yaitu, pengetahuan, pemahaman, kemampuan,
sikap.

Keuangan syariah berlandaskan pada kepercayaan terhadap perintah Allah
SWT, menolak praktik riba, membatasi investasi pada aktivitas yang halal, serta
menghindari unsur gharar dan maysir, menurut Yulianto, dalam penelitian
(Puspitasari et al., 2021) sebagaimana dalam QS. al-baqarah ayat 275 larangan riba,

dorongan bisnis (jual beli).
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Artinya: Orang yang bertransaksi dengan riba akan bangkit seperti orang yang
kesurupan setan karena mereka menyamakan jual beli dengan riba. Padahal Allah
menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. Siapa yang berhenti setelah
menerima teguran atau petunjuk dari Allah, maka harta sebelumnya menjadi
miliknya dan urusannya diserahkan kepada Allah. Namun, siapa yang tetap
melakukannya akan menjadi penghuni neraka dan kekal di dalamnya.

Ayat ini menjadi dasar bahwa kegiatan ekonomi yang halal dan produktif (jual
beli, investasi) diperbolehkan, sedangkan riba (bunga uang) dilarang. Maka,
investasi syariah seperti saham syariah, sukuk, mudharabah dan lainnya adalah
bentuk investasi yang dibenarkan.

H2= Diduga bahwa literasi keuangan syariah (X2) berpengaruh terhadap minat
berinvestasi pada pasar modal syariah (Y).
Siri’

Siri” adalah bentuk harga diri atau kehormatan dapat diinterpretasikan sebagai
sikap yang mencerminkan ketidakserakahan terhadap aspek-aspek kehidupan
duniawi. Dalam konteks ekonomi Islam, Siri’ tercermin dari rasa malu yang
dimiliki untuk melakukan kecurangan, ketidakadilan, atau tindakan yang
bertentangan dengan prinsip Islam seperti gharar, maisir, dan riba dalam aktivitas
jual beli. (Marunta, 2021). Budaya memainkan peran penting dalam menilai
karakter seseorang, membantu menemukan kesalahan moral dan perilaku tidak etis
terhadap kondisi sosial dan lingkungan yang memungkinkan mereka untuk
membangun perspektif (menurut Tahir & Tahir, dalam penelitian Hasdi et al.,
2023). Bagi masyarakat Bugis-Makassar, "Siri" menjadi dasar pedoman hidup dan
inspirasi untuk mencapai prestasi sosial.Dengan tujuan meningkatkan harkat,
matrabat dan harga diri seseorang sebagai individu maupun mahluk social
(Fatchuroji, 2024). Adapun indikator Siri’ menurut (Lestari Anna, 2021) dan
(Marunta, 2021) indikator siri’ yaitu aktualisasi diri, rasa malu, kejujuran,
integritas.

H3= Diduga bahwa siri’ (X3) memiliki pengaruh terhadap minat investasi pasar

modal syariah (Y).
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Minat investasi Pasar Modal Syariah

Berdasarkan kamus besar bahasa indonesia (KBBI) minat diartikan sebagai
suatu keinginan kuat untuk mencapai sesuatu. Minat investasi adalah keinginan
untuk mengalokasikan sebagian dana pada instrmen pasar modal dengan harapan
memperoleh imbal hasil. Pada theory of planned behavior, sikap seseorang
terhadap niat yang ingin dilakukan memengaruhi minat seseorang. Oleh karena itu,
dapat disimpulkan bahwa seseorang yang memiliki ketertarikan terhadap kegiatan
investasi akan berupaya mengambil tindakan nyata guna mewujudkan kenginannya
tersebut (Zahro & Hapsari, 2023). Adapun indikator Minat Investasi menurut (siti
udwatun, 2024) dan (Adiningtyas & Hakim, 2022) indikator minat investasi yaitu,

ketertarikan, keinginan dan kepercayaan.

Sumber: (Jayengsani & Ramadhan, 2021) (Swegar, 2022) |

X1.1 Pengetahuan Imbal
haal (returr)
X1.2. Mengetahui Tingkat
riako investan
" Pengetahuan
X13 Tingkat
Investasi
pengembalian =
(X1)
X1 4 Mengetatw
Instrumen Passr Modal
X1.5 Mengetabui Tujuan
Investas
Sumber: (Khofifah Indar Mawar Suri o ol 2024) (Nosmeri et ol, 202) fg':;‘]" (UDWATUN, 2024) (lugmeny
X21. Pengtatuan Y1 Ketertariken
Literasi Minat
X2.2 Pemshaman K Y2 K
o " <
- {evangan Investasi Pasar 1ngmn
X2.3 Kemampuan Syanah (X2) Modal Syariah
X24. aksp 9] Y3 Kepercayan

Sumber; (Marunty, 2021) (Anna Lestans, 2021)

X3.1. aktualisast din
32 rasamalu
X33 Kejywan Sin” 00)
X34, integntas
Gambar 1. Kerangka Pikir
METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan memanfaatkan data
primer yang dikumpulkan melalui instrument kuesioner, serta data sekunder
bersumber dari berbagai referensi pustaka, termasuk buku, jurnal ilmiah, dan
laporan penelitian. Populasi dalam penelitian ini yaitu masyarakat pesisir Kota
Palopo dengan penentuan sampel menggunakan metode purposive sampling,

dengan rumus (Hair et al., 2017) menyatakan bahwa ukuran sampel yang layak
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ditentukan berdasarkan jumlah indikator, yaitu minimal 5-10 kali jumlah indikator

yang diteliti. Dengan jumlah indikator sebanyak 16, maka jumlah sampel minimum

=10 X 16 = 160 responden, dengan analisis data menggunakan perangkat lunak

SmartPLS yang berbasis metode structural equation modelling (SEM) dengan

pendekatan Partial Least Square (PLS).

HASIL DAN PEMBAHASAN

Tabel 1. Karakteristik Responden

Demographic Items Frequency Percentage (%)
Jenis kelamin
Laki-laki 49 30,1%
Perempuan 114 69,9%
Pekerjaan
Mahasiswa 62 38.2%
Pegawai Negri/swasta 28 17.2%
Wiraswasta 42 25,8%
Nelayan 12 7,4%
Lainnya 19 11,7%
Tsia
20 - 25 tahun 75 46%
26 - 30 tahun 33 20,2%
31 - 35 tahun 24 14,7%
36 - 40 tahun 21 12,9%
> 40 tahun 10 6,1%
Alamat
Songka 49 30,1%
Takkalala 40 24.5%
Pontap 37 22.7%
Ponjalae 22 13,5%
Salekoe 9.2%

Berdasarkan tabel diatas menunjukkan bahwa responden dalam penelitian ini

didominasi oleh perempuan (69,9%) dengan mayoritas berstatus mahasiswa

(38,2%). Sebagian besar berusia 20-25 tahun (46%) dan berasal dari Kelurahan

Songka (30,1%), diitkuti Takkalala (24,5%) serta Pontap (22,7%).
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Gambar 2. Skema Outer Model

Tabel 2. Hasil Outer Model
Constructs Items Std. factor AVE CA CR

loadings Discriminant Validity
X1 X2 X3 Y

Pengetahuan  X1.1.1. 0.730 0.607 0928 0939 0.779
Investasi X1.12. 0.747
X1 X121. 0754

X1.22. 0.800

X1.3.1. 03834

X1.32. 0.802

X141. 0714

X142 0825

X151, 0.794

X152, 0.780
Literasi X2.1.1. 0.790 0.671 0930 0942 0882 03819
Keuangan X2.12. 03814
Syariah X221. 03829
X2) X222 03820

X23.1. 0.808
X232. 0.799

X241. 0820
X242 0871
Siri’ (X3) X3.1.1. 0.829 0.715 0943 0952 0.897 0.839 0.845
X3.1.2. 0838
X3.2.1. 0.828

X322 0844
X3.3.1. 0.884
X3.3.2. 03878
X34.1. 0.805

X342. 0853
Minat Y.1.1. 0.851 0.761 0937 0950 0871 0.899 0.863 0.872
Investasi Y12 0.844

Pasar Modal Y.2.1. 0.894

Syariah (Y) Y22 0.863
Y.3.1. 0.899
Y.3.2. 0.878

Sumber: data diolah SmartPLS, 2025

Keandalan dan validitas konstruk dalam penelitian ini diuji melalui reliabilitas

komposit (CR), validitas konvergen, dan validitas diskriminan. Hasil analisis
menyatakan seluruh konstruk memiliki nilai CR di atas batas minimum 0,70, yaitu

berkisar antara 0,939 hingga 0,950, yang menandakan tingkat konsistensi internal
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yang tinggi. Nilai AVE seluruh konstruk juga berada di atas batas yang disarankan
sebesar 0,50, yaitu antara 0,607 hingga 0,761, sehingga validitas konvergen dapat
dinyatakan terpenuhi (Hair et al., 2017) Selanjutnya, hasil pengujian validitas
diskriminan dengan menggunakan kriteria Fornell-Larcker mengindikasikan
bahwa nilai akar kuadrat dari AVE pada setiap konstruk menunjukkan
(Pengetahuan Investasi = 0,779, Literasi Keuangan Syariah = 0,819, Siri’ = 0,845,
dan Minat Investasi Pasar Modal Syariah = 0,872) lebih tinggi disbanding nilai
korelasi dengan konstruk lainnya. Dengan demikian, seluruh konstruk dalam model

penelitian ini terbukti memenuhi kriteria reliabilitas serta validitas konvergen dan

diskriminan.
Tabel 3. Hasil Inner Model
VariabelIndikat R2 dan Q2 Effect GoF
or/hubungan size(F)
R2 R Q2 RMS MAE Minat  Std. Est
adjus preid E mvestasi mode mode
ted  ct 1 1
Minat investas
pasar  modal 0.850 0848 0838 0411 0297
syariah
Pengetahuan 0.014
nvestasi
Literasi 0.139
keuangan
syariah
Siri 0.340
SRMR 0.049  0.049
D ULS 1257 1257
DG 1206 1206
Chi_Square 9804 9804
%0 %0
NFI 0.814 0814

Sumber: data diolah SmartPLS, 2025

Hasil analisis inner model menunjukkan nilai R? sebesar 0,850 dan R?
adjusted sebesar 0,848, yang berarti 85% variabel minat investasi pasar modal
syariah dapat dijelaskan oleh pengetahuan investasi, literasi keuangan syariah, dan
siri’. Nilai Q? sebesar 0,838 menunjukkan model memiliki relevansi prediktif yang
kuat, sedangkan RMSE (0,411) dan MAE (0,297) menandakan tingkat kesalahan
prediksi rendah. Berdasarkan effect size (f?), diketahui bahwa Pengetahuan
Investasi (0,014) memiliki pengaruh kecil, Literasi Keuangan Syariah (0,139)

berpengaruh sedang, dan Siri’ (0,340) berpengaruh besar terhadap minat investasi

z'l-.l turnitinﬁ Page 16 of 24 - Integrity Submission Submission ID  trn:oid:::1:3437324616



z"-.l turnltln Page 17 of 24 - Integrity Submission Submission ID  trn:oid:::1:3437324616

pasar modal syariah. Nilai SRMR = 0,049 dan NFI = 0,814 menunjukkan bahwa
model telah memenuhi kriteria Goodness of Fit. Dengan demikian, model
penelitian ini dinyatakan layak dan memiliki kemampuan prediksi yang baik dalam
menjelaskan pengaruh ketiga variabel independen terhadap Minat Investasi Pasar

Modal Syariah pada masyarakat pesisir Kota Palopo.

Tabel 4. Pengujian Hipoteisi

Original Sample Standard - Keterangan
sample mean deviation T stansn?s P
) O (STDEV) (|O/STDEV]) values
Pengetahuan Ditolak
Investast -> Minat . -
Investasi Pasar 0.124 0.125 0.110 1.127 0.260
Modal Syariah
Lierasi Keuangan
Syariah -> Minat
Investasi Pasar
Modal Syariah
Siri” ->  Minat Diterima
Investasi Pasar 0.524 0.524 0.090 3.798 0.000
Modal Syariah
Sumber: data diolah SmartPLS, 2025

Diterima

0314 0314 0.111 2.818 0.005

N

Berdasarkan hasil uji hipotesis melalui bootstrapping diperoleh model

structural dan hasil dengan persamaan sebagai berikut:

Y=10.124X1+0.314X2 + 0.524X3 + ¢

Pengaruh pengetahuan investasi terhadap minat investasi pasar modal
syariah
Hasil penelitian menunjukkan, pengetahuan investasi berpengaruh positif,

namun tidak signifikan terhadap minat investasi pada pasar modal syariah, dengan
nilai t-statistic 1,127 dan p-value 0,260. Artinya, peningkatan pengetahuan investasi
tidak selalu meningkatkan minat individu berinvestasi. Individu dengan
pengetahuan tinggi justru cenderung lebih hati-hati dan kritis karena memahami
risiko dan kompleksitas pasar modal syariah yang berbeda dari pasar konvensional.

Menurut Theory of Planned Behavior (Ajzen, 1991) hasil ini dapat dijelaskan
melalui komponen attitude toward behavior, subjective norms, dan perceived
behavioral control. Pengetahuan investasi memengaruhi sikap terhadap perilaku,
jika pengetahuan memperkuat persepsi risiko, maka minat berinvestasi menurun.
Selain itu, rendahnya perceived behavioral control akibat kurangnya pemahaman
praktis membuat individu merasa belum mampu berinvestasi meski secara teori

memahami konsepnya. Sebagian besar pengetahuan investasi masih bersifat umum
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dan belum mencakup pemahaman mendalam tentang prinsip dan mekanisme
syariah. Faktor seperti persepsi risiko, kepercayaan pada lembaga keuangan
syariah, dan nilai keagamaan turut memengaruhi minat investasi. Oleh karena itu,
peningkatan literasi syariah yang aplikatif dan berbasis pengalaman diperlukan agar
pengetahuan benar-benar mendorong minat investasi.

Temuan ini berbeda dari hasil penelitian (Adiningtyas & Hakim, 2022) yang
menyatakan pengetahuan investasi berpengaruh signifikan terhadap keinginan
berinvestasi di pasar modal syariah. Namun demikian, penelitian ini sejalan dengan
penelitian (Jayengsari & Ramadhan, N., 2021) yang menemukan bahwa
pengetahuan investasi tidak berpengaruh signifikan dan bahkan berarah negatif
terhadap minat investasi di pasar modal syariah.

Pengaruh literasi keuangan syariah terhadap minat investasi pasar modal
syariah

Hasil penelitian menyatakan bahwa literasi keuangan syariah berpengaruh
positif dan signifikan terhadap minat investasi pasar modal syariah, dengan nilai t-
statistic sebesar 2,818 dan p-value 0,005. Hal ini menyatakan bahwa semakin tinggi
tingkat pemahaman seseorang terhadap prinsip-prinsip keuangan syariah, semakin
besar pula keyakinan dan kepercayaannya untuk berinvestasi sesuai dengan
ketentuan syariat. Individu yang memiliki literasi keuangan syariah yang baik
memahami mekanisme investasi, manfaat ekonomi, serta kepatuhan terhadap
prinsip bebas riba, gharar, dan maisir. Pengetahuan ini membuat mereka lebih
percaya diri dalam menilai risiko dan potensi keuntungan, serta mendorong
keputusan investasi yang rasional, aman, dan sesuai dengan nilai-nilai Islam.

Dalam perspektif Theory of Planned Behavior (Ajzen, 1991) literasi
keuangan syariah membentuk sikap positif terhadap investasi halal, meningkatkan
kepercayaan diri, serta memperkuat pengaruh norma sosial dan nilai religius.
Sejalan dengan teori Magashid Syariah (Ridwan et al., 2023) literasi keuangan
syariah juga memiliki dimensi spiritual dan etis, karena setiap aktivitas ekonomi,
termasuk investasi, bertujuan untuk mencapai kemaslahatan (maslahah) dan
menghindari kemudaratan. Pemahaman ini membantu individu menyadari bahwa
investasi halal merupakan bentuk penjagaan harta (hifz al-mal) sekaligus upaya

mewujudkan kesejahteraan dan keadilan social. Individu dengan tingkat literasi
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yang tinggi mampu menilai instrumen seperti saham syariah, sukuk, dan reksa dana
syariah secara kritis serta menyesuaikan pilihannya dengan tujuan finansial dan
nilai keagamaan. Dengan meningkatnya literasi, seseorang juga lebih siap
menghadapi risiko investasi dan mengurangi ketakutan atau keraguan dalam
berpartisipasi di pasar modal syariah.

Temuan ini sejalan dengan penelitian (Zahro & Hapsari, 2023) yang
menyatakan bahwa literasi keuangan syariah memiliki pengaruh yang positif dan
signifikan terhadap minat investasi di pasar modal syariah. Hasil serupa juga
diperoleh (Hasbullah, 2023) yang membuktikan bahwa literasi keuangan syariah
secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat masyarakat dalam
melakukan kegiatan menabung pada bank syariah. Namun, hasil tersebut berbeda
dengan temuan penelitian (Puspitasari et al., 2021) yang menemukan bahwa literasi
keuangan syariah tidak berpengaruh terhadap minat investasi di pasar modal
syariah.

Pengaruh siri’ terhadap minat investasi pasar modal syariah

Hasil penelitian menyatakan bahwa nilai budaya Siri” berpengaruh positif dan
signifikan terhadap minat investasi pasar modal syariah, dengan nilai t-statistic
5,798 dan p-value 0,000. Temuan ini menegaskan bahwa Siri’, yang berakar pada
konsep harga diri, kehormatan, dan tanggung jawab sosial, memiliki peran penting
dalam membentuk perilaku ekonomi masyarakat. Dalam konteks investasi syariah,
nilai Siri’ menjadi pendorong moral untuk berperilaku produktif, menjaga martabat,
serta berinvestasi secara halal sebagai bentuk tanggung jawab sosial dan
kehormatan keluarga.

Berdasarkan Theory of Planned Behavior (Ajzen, 1991), nilai Siri’
memperkuat niat berinvestasi melalui tiga komponen utama, attitude toward
behavior, subjective norms, dan perceived behavior control. Nilai ini
menumbuhkan sikap positif terhadap investasi etis, memperkuat norma sosial yang
menekankan kehormatan dan tanggung jawab, serta meningkatkan keyakinan
individu untuk berinvestasi sesuai syariat. Lebih jauh, budaya Siri’ tidak hanya
menjadi identitas sosial, tetapi juga kekuatan psikologis yang mendorong individu

berinvestasi sesuai nilai moral dan agama. Semakin kuat internalisasi nilai Siri’,
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semakin besar dorongan untuk berinvestasi secara syariah sebagai wujud integritas
dan kemandirian ekonomi.

Hasil ini menunjukkan bahwa pengaruh budaya Siri’ lebih dominan
dibandingkan pengetahuan investasi semata. Oleh karena itu, integrasi nilai budaya
lokal seperti Siri” dalam edukasi dan sosialisasi investasi syariah menjadi strategi
efektif untuk meningkatkan partisipasi masyarakat sekaligus memperkuat perilaku
ekonomi yang etis, berkeadilan, dan sesuai prinsip Islam. Temuan ini sejalan
dengan penelitian (Fatchuroji, 2024) yang mengemukakan bahwa kearifan lokal
nilai Siri’ pada masyarakat Bugis-Makassar memiliki peran penting dalam
mengendalikan perilaku ekonomi agar tetap sesuai dengan aturan pranata sosial dan
ekonomi. Hasil ini juga diperkuat oleh penelitian (Achmad, 2013) yang
menemukan bahwa nilai Siri’ memiliki pengaruh yang positif dan signifikan
terhadap minat menabung, sehingga mendorong masyarakat muslim untuk lebih
memilih produk keuangan berbasis syariah.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian, disimpulkan bahwa pengetahuan investasi
memiliki pengaruh positif, namun tidak signifikan terhadap minat nvestasi, yang
menunjukkan bahwa tingkat pengetahuan semata belum cukup mendorong individu
untuk berinvestasi dalam pasar modal syariah tanpa didukung oleh pemahaman
praktis dan keyakinan terhadap sistem syariah. Sebaliknya, literasi keuangan
syariah memiliki pengaruh positif dan signifikan, menandakan bahwa pemahaman
yang baik tentang prinsip-prinsip keuangan syariah mampu meningkatkan
kepercayaan, sikap positif, dan keinginan berinvestasi secara halal. Selain itu, nilai
budaya Siri’ juga berpengaruh positif dan signifikan, memperlihatkan bahwa faktor
sosial dan moral seperti harga diri, tanggung jawab, serta kehormatan berperan
penting dalam membentuk perilaku investasi masyarakat pesisir Kota Palopo.

Hasil penelitian ini memiliki implikasi praktis dan akademis. Secara praktis,
integrasi nilai Siri’ dalam berinvestasi dapat meningkatkan rasa tanggung jawab,
integritas, dan kehati-hatian masyarakat dalam mengambil keputusan finansial.
Nilai Siri’ berpotensi membentuk karakter investor yang menjunjung etika,
menghindari praktik merugikan, serta konsisten dengan prinsip-prinsip syariah.

Secara akademis, temuan ini memperkaya kajian perilaku investasi dengan
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menegaskan pentingnya integrasi aspek keagamaan, pengetahuan, dan budaya

dalam memahami faktor yang memengaruhi minat investasi syariah.

SARAN
Penelitian selanjutnya disarankan menambahkan variabel lain. Objek

penelitian dapat diperluas ke wilayah dengan karakteristik masyarakat berbeda,

serta menggunakan pendekatan mixed methods dengan instrumen yang mencakup
indikator literasi keuangan syariah aplikatif dan nilai budaya lokal untuk
memperoleh pemahaman yang lebih mendalam.
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