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ABSTRAK 

Penelitian ini dilatarbelakang oleh keterbatasan akses permodalan 

yang masi menjadi kendala utama bagi Usaha Mikro,Kecil, dan Menegah 

(UMKM),Khususnya di kota palopo. Pembiayaan syariah melalui akad 

murabahah dan musyarak dipandang sebagai alternatif pembiayaan yang 

adil dan sesuai prinsip syariah. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh pembiayaan akad murabahah dan musyarakah terhadap kinerja 

keuangan UMKM di kota palopo. Metode penelitian yang digunakan adalah 

pendekatan kuantitatif dengan desain kasual, menggunakan data primer 

yang diperoleh melalui penyebaran kuesioner kepada 130 pelaku UMKM. 

Teknik analisis data menggunakan regresi linier berganda dengan bantua 

aplikasi SPPS. Hasil [enelitian menunjukkan bahwa pembiayaan 

murabahah dan musyarakah secara parsial mampu simultan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan UMKM. Selain itu, 

pembiayaan musyarakah memiliki pengaruh yang lebih dominan 

dibandingkan murabahah.Temuan ini menegaskan bahwa pembiayaan 

syariah berperan penting dalam peningkatan stabilitas, produktif 

keberlanjutan UMKM. 

 

Kata kunci; Pembiayaan syariah, lembaga keuangan syariah; profitabilitas 

usaha; pengembangan usaha 

ABSTRACT 

This research is motivated by the limited access to capital, which is still a 

major obstacle for Micro, Small, and Medium Enterprises (MSMEs), 

especially in the city of Palopo. Sharia financing through murabahah and 

musyarakah contracts is seen as a fair financing alternative and in 

accordance with Sharia principles. This study aims to analyze the effect of 

murabahah and musyarakah financing on the financial performance of 

MSMEs in the city of Palopo. The research method used is a quantitative 

approach with a casual design, using primary data obtained through 

distributing questionnaires to 130 MSMEs. The data analysis technique uses 

multiple linear regression with the help of the SPSS application. The results 

of the study indicate that murabahah and musyarakah financing are partially 

able to simultaneously have a positive and significant effect on the financial 
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performance of MSMEs. In addition, musyarakah financing has a more 

dominant influence than murabahah. These findings confirm that sharia 

financing plays an important role in increasing the stability, productivity, 

and sustainability of MSMEs. 

Keywords: Sharia financing, Sharia financial institutions, business profitab

ility; business development 

 

Pendahuluan 

Penelitian ini mengkaji bagaimana pembiayaan syariah, khusunya 

melaui skema murabahah dan musyarakah, mempengaruhi kinerja 

keuangan usaha mikro,kecil dan menegah di palopo. Pembiayaan syariah, 

yang didasarkan pada pinsip keadilan dan transparansi menawarkan solusi 

permodalan alternatif bagi UMKM yang sering kali menghadapi kendala 

akses pembiayaan konversional. Instrumen pembiayaan mikro syariah ini, 

yang meliputi defenisi, prinsip dasar, dan manfaatnya telah menjadi pilar 

penting dalam memajukan perdanganga dan pengembangan UMKM 

masyarakat (Ulandari et al., 2024). Penerapan akad murabahah dan 

musyarakah pada koperasi serbah usaha syariah telah terbukti memberikan 

dampak signifikan terhadap pengembangan usaha syariah telah terbukti 

memberikan dampak signifikan terhadap perkembang UMKM, terutama di 

daerah dengan potensi ekonomi pertanian dan usaha mikro 

lainnya.Penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa pembiayaan 

mudharabah, yang merupakan bentuk pembiayaan syariah serupa, memiliki 

pengaruh signifikan terhadap perkembangan UMKM,sebagaimana di 

buktikan oleh studi di kabupaten bayuwasin(A. Fitria et al., 2021) 

Meskipun demikian, terdapat tantangan tersendiri dalam 

implementasi dan optimalisasi pembiayaan mudhrabahah bagi UMKM, 

terutama terkait dengan pembagian risiko dan tingkat pemahaman pelaku 

usaha terhadap kontrak syariah (Hutagalung & Firdaus, 2024). Dalam 

konteks ini,penelitian ini berfokus pada analisis mendalam terhadap kinerja 

keuangan UMKM, dengan mempertimbangkan karakteristik unik dan 

dinamika pasar palopo. Analisis ini akan memebrikan wawasan 

28
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komprehensif mengenai kontribusi kedua jenis pembiayaan syariah tersebut 

terhadap peningkatan profitabilitas dalam perekonomian nasional,yang 

sering kali memerlukan akses pembiayaan yang spesifik dan sesuai prinsip 

syariah untuk pertumbuhan berkelanjutan.perkembangan UMKM di 

indonesia,sebagai entitas yang mampu memperluas lapangan kerja dan 

mendorong pertumbuhan ekonomi, sangat bergantung pada kesediaan 

modal yang memadai (A. Fitria et al., 2021) 

Pembiayaan mikro syariah dengan prinsip  adil dan transparan, 

menjadi solusi finansial penting bagi UMKM yang kesulitan mengakses 

modal, serta berperan krusial dalam mengembangkan perdagangan di 

masyarakat. Lembaga keuangan mikro syariah termasuk koperasi syariah 

dan baitul maal wat tamwil, telah berkembang pesat di indonesia 

menawarkan berbagai produk pembiayaan yang sesuai dengan prinsif 

syariah (Ulandari et al., 2024).Studi ini akan mengekplorasi efektivitas 

produk pembiayaan syariah seperti murabahah dan musyarakah dalam 

meningkatkan kinerja keuangan UMKM di palopo,mencermikan relevansi 

kepatuhan syariah dan manajemen risiko yang adptif sebagai faktor penentu 

keberhasilan (Fawaid & Saini, 2024) 

Adopsi pembiayaan syariah oleh UMKM juga dapat menjadi 

instrumen untuk mendukung stabilitas ekonomi daerah, terutama mengingat 

kontribusi signifikan UMKM terhadap pembangunan ekonomi indonesia 

dan ketahanan mereka di tengah krisis ekonomi (Putri, 2022). Meskipun 

demikian,sektor UMKM di indonesia masih menghadapi berbagai 

tantangan,termasuk keterbatasan modal dan kesulitan akses terhadap 

pinjaman usaha, yang seringkali menghabat ekspansi bisnis. Penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisis secar kuantitatif dampak pembiayaan 

murabahah dan masyarakat terhadap indikator kinerja keuangan UMKM di 

palopo, dengan menggunakan data primer dari perilku usaha. Studi ini 

secara khusu akan mengevaluasi bagaimaa perubahan dalam omset, aset 

bisni dan jumlah tenaga kerja UMKM berhubungan dengan penerimaan 

pembiayaan murabahah dan masyrakat. Analisis ini akan 
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mempertimbangkan aspek profitabilitas dan pertumbuhan ekonomi sebagai 

dampak dari pembiayaan syariah, sekaligus mengekplorasi peran bank 

syariah indonesia dalam mendukung pengembangan UMKM di indonesia 

melalui penyediaan modal awal dan fasilitas pembiayaan lainnya.(Faisal & 

Sejati, 2023) 

Tinjaun Pustaka 

Pembiayaan Musyarakah 

Pembiayaan musyarakah merupakan akad kerja sama antara dua 

pihak atau lebih yang masing-masing memberikan kontribusi modal untuk 

menjalankan suatu usaha bersama dan keuntungan dibagi berdasarkan 

nisbah yang disepakati, sedangkan kerugian ditanggung sesuai dengan porsi 

modal yang disertakan. Musyarakah merupakan bentuk kemitraan yang 

mengandung asa keadilan dan tolong-menolong, karena setiap pihak 

berpartisipasi aktif dalam usaha tersebut baik dari segi modal,tenaga, 

maupun keahlian (Ramand et al., 2023).Dalam praktik perbankan syariah, 

pembiayaan musyarakah digunakan untuk mendukung kegiatan produktif, 

terutam pada sektor UMKM yang membantu modal kerja tambah untuk 

pengembangan usaha. Skema ini memungkinkan keterlibatan aktif lembaga 

keuangan dalam pengawasan dan pembinaan usaha lebih terjamin. Dengan 

adanya mekanisme bagi hasil, musyarakah mendorong transparan serta 

tanggung jawab bersama antara  mitra usaha dan lembaga pembiayaan 

(Ajustina & Nisa, 2024) 

Penelitian  menyebutkan bahwa pembiayaan musyarakah memiliki 

pengaruh signifikan terhadap peningkatan aset,omset, dan probilitas 

UMKM karena bersifat fleksibel dan sesuai dengan prinsip keadilan. Disisi 

lain, implementasi musyarakah juga menuntut tingkat literasi keuangan 

syariah yang bauk dari pelaku usaha agar dapat memahami mekanisme 

pembagian hasil dan pengelolaan modal efesiens. Oleh karena itu, 

optimalisasi pembiayaan musyarakah sangat penting dalam memperkuat 

kinerja keuangan UMKM serta mendukung pertumbuhan ekonomi daerah 

secara berkelanjutan (Akbar et al., 2024) 
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Pembiayaan Murabahah 

Murabahah merupakan salah satu bentuk akad jual beli dalam sistem 

keuangan syariah, di mana penjual menyebutkan secara transparan harga 

perolehan barang dan menetapkan margin keuntungan yang disepakati 

bersama pembeli. Dalam konteks perbankan syariah,murabahah digunakan 

sebagai skema pembiayaan, dimana bank terlebih dahulu membeli barang 

yang dibutuhkan nasabah,kemudian menjualnya kembali ke nasabah dengan 

harga jual berupa harga pokok ditambah margin keuntungan. Pembayaran 

dapat dilakukan secara tunai maupun angsuran sesuai dengan kesepakatan 

kedua belah pihak. Akad ini menekankan prinsip keterbukaan (transparency), 

kepastian harga, serta keadilan antara pihak bank dan nasabah (Sufyati et al., 

2022)  

Berbeda dengan sistem kredit konversional yang berbasis bunga, 

murabahah tidak mengandung unsur ribah karena keuntungan yang diperoleh 

bank telah ditentukan diawal dalam bentuk margin tetap. Kepastian besar 

angsuran dalam murabahah memberikan kemudahan bagi pelaku UMKM 

dalam merencanakan arus kas usaha, mengelola modal kerja, serta manjaga 

stabilitas keuangan. Oleh karena itu, murabahah menjadi salah satu produk 

pembiayaan syariah yang paling banyak digunakan dalam mendukung 

kegiatan usaha produktif, khususnya pada sektor usaha mikro, kecil dan 

menengah (Tayeh, 2022)  

Kinerja Keuangan  

Kinerja keuangan meruapaka gambaran tingakat keberhasilan suatu 

usha dalam mencapai tujuan finansialnya dalam periode tertentu. Kineraja 

keuangan dapat diartikan sebagaij hasil akhri dari proses manajemen 

keuangan dalam memanfaatkan sumber daya yang dimiliki perusahaan secara 

efektif dan efeisensi. Pebilaian kinerja keuangan penting dilakukan untuk 

mengetahui sejauh mana kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba, 

mengelolah aset, srta memenuhi kewajiban finansialnya dalam konteks 

UMKM, kinerja keuangan mencerminkan kemampuan usaha dalam 

19
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meningkatkan pendapat,profitabilitas, serta memperluas aset dan tenaga 

(Liow, 2021) 

Pembiayaan syariah seprti murbahah dan musyarakah memiliki peran 

pentung dalam memperbauki kinerja keungan UMKM, karena menyediakan 

akses permodalan yang adil dan sesuai prinsip syariah. Melalui sistem bagi 

hasil dan pengawasan usha yang lebih baik, pembiayaan syariah dapat 

meningkatkan efesiensi pengguna modal, memperkuat stabilitas usha, serta 

mendorong petumbuhan ekonomi secara berkelanjutan (Hidayat & Pratiwi, 

2023) 

Hipotesis 

Pengaruh pembiayaan akad murabahah terhadap kinerja keuanagn 

UMKM  

Pembiayaan dengan akad murabahah merupakan skema jual beli dimana 

lembaga keuangan terlebh dahulu membeli barang yang dibutuhkan nasabah, 

kemudian menjualnya kembali dengan harga poko ditambah margin 

keuntungan yang disepakati di awal. Pola ini menghadirkan kepastian besar 

kewajiban pembayaran bagi pelaku UMKM sehingga memudahkan 

penyusunan perencanaan arus kas, pengelolaan modal kerja secara lebih 

terukur. Transparansi harga dan margin dalam akad murabahah juga 

mengurangi unsur ketidak pastian sehingga mendorong peningkatan efesiensi 

biaya dan stabilitas keuangan uasaha.(Melina, 2020) 

Penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa pembiayaan murabahah 

berkontribusii terhadap perkembagan UMKM, antara lain melalui 

peningkatan omzet,aset dan kemampuan usaha untuk mempertahankan 

kelangsungan operasionalnya (Nasution, 2023) . dalam konteks UMKM di 

kota palopo, pemanafaatan pembiayaan murabahah diharapkan mampu 

memperbaiki indikator kinerja keuangan seperti efesiensi biaya, stabilitas kas, 

ekspansi usaha, resiliensi terhadap resiko, serta kepuasan finansial pemilik 

usaha. Dengan demikian,secara teoritasi maupun empiris, terhadap alasan 

yang kuat untuk menduga adanya pengaruh positif pembiayaan murabahah 

terhadap kinerja keuanagn UMKM.(MAULID & AHMAD, 2021) 
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H1: Pembiayaan akad murabahah berpengaruh positif dan signifikansi 

terhadap kinerja keuangan UMKM di kota palopo. 

Pengaruh pembiayaan akad muyarakah terhadap kinerja keuangan 

UMKM 

Pembiayaan musyarakah merupaka akad kerja sama antara lembaga 

keuanagn dan pelaku usaha, dimana masing-masing pihak berkonstribusi 

dalm bentuk modal dan keuntungan dibagi berdasarkan nisbah yang 

disepakati, sedangkan kerugian ditanggung sesui porsi modal. Pola kemitraan 

ini menepatkan lembaga keuangan bukan sekedar sebagai pemberi dana, 

tetapi juga sebagi mitra usaha yang ikut menanggung risiko. Hal ini 

mendorong terjalinya hubungan yang adil dan saling menguntungkan, serta 

memotivasi pelaku UMKM untuk meningkatkan kinerja usahanya 

(Saripudin, 2016) 

Karena berbasis bagi hasil, skema musyarakah mendorong 

pengelolaan usaha yang lebih hati-hati,produktif, dan beriorentasi pada 

peningkatan profitabilitas. Penelitian terdahulu menunjukkan bahwa 

pembiayaan musyarakah dapat meningkatkan aset, omzet dan profitabilitas 

UMKM, sekaligus memperkuat daya saing dan berkelanjutan usaha. Dalam 

konteks UMKM di kota palopo, semakin optimal pemanfaatan pembiaayan 

musyarakah, maka diharapkan semakin baik pula kinerja keuanagn yang 

tercermim dalam kemampuan UMKM dalam mengembangkan aset, 

memperluas usaha, dan menghadapi risiko bisnis (Sa’adah, 2017) 

H2: Pembiayaan akad musyarakah berpengaruh positif dan signifikansi 

terhadap kinerja keuangan UMKM di kota palopo. 

Metodologi 

Penelitian ini akan mengadopsi pendekatan kuantitatif desain 

korelasional untuk menganalisis hubungan antara tingkat literasi keuangan 

syariah dan kinerja keuangan UMKM yang memanfaatkan pembiayaan 

murabahah dan musyarakah. Data akan dikumpulkan melalui survei 

kuesioner yang disebarkan kepada sampel UMKM yang tersebar di bebrapa 

wilayah di indonesia, dengan fokus pada sektor-sektor yang dominan dalam 
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perekonomian lokal (Rohmania et al., 2023). Teknik pengambilan sampel 

akan menggunakan metode purposive sampling, dengan kriteria inklusi 

yang mencakup UMKM yang telah beroperasi minimal dua tahun dam 

memiliki pengalaman dalam menggunakan pembiayaan murabahah atau 

musyarakah dari lembaga keuangan syariah (Sufyati et al., 2022). Kuesioner 

akan dirancang untuk mengukur tingkat literasi keuangan syariah respoden, 

pemahaman mereka terhadap produk pembiayaan syariah, serta kinerja 

keuangan UMKM yang diukur melalui indikator-indikator seperti 

profitabilitas, pertumbuhan aset dan solvabilitas. Data yang terkumpulkan 

akan di analisi menggunakan regresi linier berganda untuk menguji 

hipotesis mengenai pengaruh literasi keuangan syariah terhadap kinerja 

keuangan UMKM. Selain itu, analisis jalur (path analysis) akan digunakan 

untuk mengidentifikasi variabel mediasi atau moderasi yang mungkin 

memperkuat atau melemahkan hubungan tersebut, seperti pemanfaatan 

teknologi informasi dan sistem informasi akuntansi yang telah terbukti 

berkolerasi positif dengan kinerja UMKM (Afifah & Triyanto, 2023). 

1.  Populasi dan sampel 
 

Pendekatan penelitian ini yang digunakan yaitu pendekatan 

penelitian kuantitatif populasi merupakan keseluruhan dari objek atau 

subjek yang berada pada suatu wilaya serta telah memenuhi syarat yang 

ditetapkan yang berhubungan pada masalah penelitian, keseluruhan 

individu yang terdapat dalam ruangan lingkup penelitian. Kemudian di 

tarik kesimpulanya (Asrulla et al., 2023). Populasi pada penelitian ini 

yakni dari pelaku UMKM Yang menggunakan Akad murabahah dan 

musyarakah d palopo. Dikarenakan besar populasi belum diketahui secara 

langsung, maka dalam penentuan jumlah sampel ditentukan berdasarkan 

ukuran sampel minimum yaitu 10 kali jumlah item pengukuran yang 

digunakan dalam penelitian (Harahap, 2022). Dalam penelitian ini 

menggunakan 15 indikator pengukuran, sehingga diperoleh jumlah sampel 

minimal sebesar (10 x 15=150). Dengan demikian penelitian ini 

menggunakan jumlah sampel 150, jumlah ini telah berada di atas 

1

1

1
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minimum jumlah sampel yang telah ditentukan yaitu sebesar 160 sampel. 

2. Pengumpulan Data 

Pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu 

dengan menggunakan kuesioner online yang disebarkan kepada respoden. 

Kuesioner mancakup 15 item terkait aktivitasi murabaha dan musyarakah 

menggunakan skala likert dari 1( sangat tidak setuju) hingga 5 (sangat 

setuju) 

3. Metode analisis 

Jumlah sampel sebanyak 130. Sampel dalam penelitian ini diambil 

menggunakan teknik purposive sampling, yaitu metode penentuan sampel 

dengan pertimbangan dan kriteria tertentu yang disesuaikan dengan tujuan 

penelitian. 

Adapun kriteria responden yang dijadikan sampel dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. UMKM yang berlokasi di Kota Palopo. 

2. UMKM yang telah beroperasi minimal 2 (dua) tahun. 

3. UMKM yang pernah atau sedang menerima pembiayaan dengan 

akad murabahah dan/atau musyarakah. 

Ukuran sampel ditentukan menggunakan rumus slovin untuk menjaga 

tingkat kesalahan (margin of error) yang dapat diterima, biasanya 5% atau 

10%. Jika jumlah populasi (N) 

Diketahui, maka ukuran sampel (n) dapat dihitung dengan rumus  

N=N1+(e)2 

Dimana: 

n:Ukuran sampel 

N: Ukuran Populasi 

E: Tingkat kesalahan 

4. Indikator variabel pengukuran penelitian 

 

Variabel Item Indikator Sumber 

Murabahah 

(X1) 

Kepatuhan syariah 

Persyaratan dan dokumen 

M1 

M2 

 

 

1

4

5
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Akses layana 

Layanan purna 

Dampak daya saing 

M3 

M4 

M5 

( Budiantoro et.al.,2018; 

Badruzaman, 2019) 

Musyarakah 

(X2) 

Keseuaian tujuan 

Transparansi biaya 

Penyelesaian Konflik 

Peran dan kepatuhan 

Kepercayaan dan komitmen 

M1 

M2 

M3 

M4 

M5 

 

 

(Ascarya et al.,2016; 

Rifai,2020) 

sumber: 

Berdasarkan tabel 1.3  di atas dapat diketahui bahwa setiap 

pertanyaan dalam setiap variabel yang digunakan dinyatakan reliabel. Hal 

ini dapat diketahui dengan membandingkan setiap nilai Cronbach’ Alpha 

dan hasilnya menunjukkan bahwa nilai Cronbach’s Alpha Variabel lebih 

besar dari > 0,60 

HASIL PENELITIAN 

1. Uji Analisis Deskriptif 

Tabel 1.1 Hasil Uji Analis Deskriptif 

 

 

       Sumber: SPSS di olah peneliti, 2025 

 

Dalam tabel 1.1 dapat dinyatakan bahwa X1 adalah variable murabahah, 

X2 adalah variable Musyarakah, Y Adalah variabel kinerja keuangan. Melihat 

dari variabel murabahah dengan minimum 33,00, maximum 50.00, mean 

43.700. variabel musyarakah dengan minimum 32.00, Maximum 50.00, Mean 

44.2769. variabel kinerja keuangan dengan minimum 37.00, Maximum 50,00, 

mean 44.8846. 

Descriptive Statistics 

Murabahah 

N 

Minimum Maximum 

50.00 

Mean 

43.7000 

Std. Deviation 

3.38636 130 33.00 

Musyaraka 

130 

32.00 50.00 44.2769 3.28496 

Kinerja Keuangan 

130 

37.00 50.00 44.8846 3.02095 

Valid N (listwise) 

130 
    

 

2

4
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A. Uji Validasi   

Tabel 1.2. Hasil uji validasi 

 

 
Sumber: SPSS di olah peneliti, 2025 

 

Berdasarkan tabel 1.2 di atas dapat diketahui bahwa masing-masing 

item pernyataan memiliki nilai R hitung  > dari R tabel (0,171) dan bernilai 

Variabel r tabel r hitung keterangan 

Murabahah                    

X1.1 

X2.2 

X3.3 

X4.4 

X5.5 

X6.6 

X7.7 

X8.8 

X9.9 

X10.10 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,516 

0,558 

0,580 

0,536 

0,496 

0,491 

0,559 

0,625 

0,475 

0,407 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Musyarakah 

X2.1 

X2.2 

X3.3 

X4.4 

X5.5 

X6.6 

X7.7 

X8.8 

X9.9 

X.10.10 

0,171 

0171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,580 

0,517 

0,458 

0,569 

0,666 

0,560 

0,408 

0,397 

0,559 

0,490 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Kinerja Keuangan 

Y1 

Y2 

Y3 

Y4 

Y5 

Y6 

Y7 

Y8 

Y9 

Y10 

0,171 

0171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,171 

0,848 

0,435 

0,531 

0,473 

0,553 

0,506 

0,539 

0,466 

0,386 

0,442 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

Valid 

 

3

3

8

14

16

23
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positif. Dengan demikian butir pernyataan tersebut dikatakan valid. 

(Junaidi, 2017) 

B. Uji Reabilitas 

Gambar 1.3 Hasil Uji Reabilitas 

 

 
        Sumber: SPSS di olah peneliti, 2025 

 

Berdasarkan tabel 1.3  di atas dapat diketahui bahwa setiap 

pertanyaan dalam setiap variabel yang digunakan dinyatakan reliabel. Hal 

ini dapat diketahui dengan membandingkan setiap nilai Cronbach’ Alpha 

dan hasilnya menunjukkan bahwa nilai Cronbach’s Alpha Variabel lebih 

besar dari > 0,60 

2. Uji Asumsi 
 

A. Uji Normalitas 
 

Tabel 1.1 Hasil Ujian Normalisasi 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

   

 
  Sumber: SPSS diolah penelitian,2025 

 

Variabel 

 

Murabahah (X1) 

Musyarakah (X2) 

Kinerja Keuangan 

Jumlah 

item 

10 

10 

10 

Cronbach’s 

Alpha 

0,706 

0,702 

0,631 

Keterangan 

  

Reliabel 

Reliabel 

Reliabel 

 

 
Unstandardized 

   Residual 

N 130 

.0000000 

2.54346484 

 

 

0.075  

 .038    

075   

 

 

 

.075 

.072c 

Normal 

 Parametersa,a,b 

 

 

 

Most Extreme  

Differences 

Mean 

Std. 

Deviation 

   

Absolute 

Positive 

Negative 

   

Test Statistic 

Asymp. Sig. (2-tailed) 

2

6
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Hasil pengujian menunjukkan bahwa nilai mean reidual adalah 0 

dengan standard deviation deviation sebesar 2.54346484. sementara itu, nilai 

Most Exreme Difference sebesar 0.075 dan nilai Test Statistic kolmogorov-

smirnov juga sebesar 0,075. Nilai signifikasi (Asymp. Sig. 2-tailed) yang 

dihasilkan 0.072. Berdasarkan kriteria pengujian, redual dinyatakan 

berdistribusi normal apabila nilai signifikan lebih besar dari 0.05. karena 

nilai Asymp. Sig= 0.072 > 0.05, Maka residual dalam penelitian ini dapat 

dinyatakan berdistribusi normal. Dengan demikian, asumsi normalitas telah 

terpenuhi dan model regresi memenuhi syarat untuk dilakukan pengujian 

lebih lanjut 

B. Uji multikolinieritas 

 

 

Tabel 1.2 Hasil Multikolinieritas 

 

 

 

 

 

 

 

 

  Sumber: SPSS di olah peneliti, 2025 

Berdasarkan hasil uji Multikolinieritas pada tabel 1.12 d peroleh nilai 

tolerance untuk variabel Murabahah dan musyarakah masing-masing sebesar 

0,894 dengan nilai variance inflation factor (VIF) sebesar 1,119. Nilai 

tolerence kedua variabel tersebut lebih besar dari 0,10 dan nilai VIF lebi kecil 

dari 10. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa tidak dapat masalh 

multikolinierutas antara variabel independent dalam model regresi yang 

digunakan. Artinya variabel Murabahah dan Musyarakah tidak saling 

berkolerasi tinggi satu sama lain, sehingga keduanya layak dimasukkan 

secara bersamaan dalam model untuk menjelaskan variabel dependen kinerja 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardiz

ed 

Coefficient

s 

Beta 

t 

5.038 

Sig. 

.000 

Collinearity 

Statistics 

B 

18.465 

Std. Error 

3.665 

Toleran

ce VIF 

 (Constant

) 

Murabah .286 .070 .321 4.061 .000 .894 1.11

9 

Musyarak

a 

.314 .073 .342 4.322 .000 .894 1.11

9 

11

18

31
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keuangan UMKM. Kondisi ini menunjukkan bahwa moel regresi memenuhi 

asumsi multikolinieritas dan dapat digunakan untuk analisis selanjutnya. 

C. Uji Hetereokesdisitas 

Gambar 1.1 

 
 

Dari gambar grafik diatas, terlihat bahwa titik-titik resudyal 

menyebar secara acak di atas dan dibawah angka nol serta tidak membentuk 

pola tertentu (tidak mengerucut, tidak menyebar melebar, dan tidak 

membentuk gelombang). Pola sebaran yang acak tersebut menunjukkan 

bahwa varians residuak cenderung konstan pada setiap Tingkat prediksi, 

sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak terjadinya masalah 

heteroskedastisitas pada modal regres. Dengan demikian, asumsi 

homoskedastisitas terpenuhi dan modal regresi yang digunakan dinyatakan 

layak untuk digunakan dalam pengujian hipotesis lebih lanjut 

2. uji Analisis berganda 

Tabel 1.3 Hasil Uji Regresi Linier Berganda 

 

     
  Sumber: SPSS di olah peneliti, 2025 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

Beta t Sig. B Std. Error 

 (Constant) 18.465 3.665  5.038 .000 

Murabahah .286 .070 .321 4.061 .000 

Musyarakah .314 .073 .342 4.322 .000 

 

12

26

27
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Berdasarkan hasil ujian regresi linier berganda pada tabel 1.3 diperoleh 

persamaan sebagai berikut: 

Y= 18,465+ 0,286 X1+0,314X2 

Di mana X1 adalah pembiayaan Murabahah dan X2 adalah pembiayaan 

musyarakah, sedangkan Y merupakan kinerja keuangan UMKM. Nilai 

koefisien Murabahah sebesar 0,286 dengan nilai t 4,061 dan sig. 0,000 (< 

0,05) menunjukkan bahwa pembiayaan murabahah berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan UMKM. Artinya, setiap kenaikan satu 

satuan pembiayaan Murabahah akan meningkatkan kinerja keuangan 

UMKM. Artinya, setiap kenaikan satu satuan pembiayaan Murabahah akan 

meningkatkan kinerja keuanagn UMKM sebesar 0,286 satuan, dengan asumsi 

variabel lain konstan. 

Kofesiensi Musyarakah sebesar 0,314 dengan nilai t 4,322 dan sig. 

0,000(< 0,05) juga menunjukkan pengaruh positif dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan UMKM. Hal ini berarti bahwa setiap kenaikan satu satuan 

pembiayaan musyarakan akan meningkatkan kinerja keuangan UMKM 

sebesar 0,314 satuan. Jika dilihat dari nilai standardized beta, pembiayaan 

Musyarakah (0,342) terhadap kinerja keuangan UMKM. Dengan demikian 

,secara simultan maupun persial, pembiayaan murabahah dan musyarakah 

berperan penting dalam meningkatkan kinerja keuangan UMKM 

pada objek penelitian ini . 

3. Uji Hipotesis 

A. Uji Parsial (Uji t) 

Tabel 1.4 Hasil Ujian Persial (uji t) 

6
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        Sumber: SPSS di olah peneliti, 2025 

Berdasarkan hasil uji persial (uji t) pada table 1.4. diperoleh nilai koefisien  

regresi untuk variable Murabahah sebesar 0,286 dengan nilai t-hitung 4,061 

dan nilai signifikansi (sig.) 0,000. Nilai sognifikansi tersebut lebih kecil dari 

a= 0,05, sehingga Ho ditolak dan Ho2 diterima. Dengan demikia, dapat 

disimpulkan bahwa secara persial pembiayaan Murabahah berpengaruh 

positif dan signifikansi terhadap kinerja keuangan UMKM. Artinya, semakin 

tinggi pembiayaan Murabahah yang diberikan, maka kinrja keuangan 

UMKM cederung meningkat. 

Variable muasyarakah memiliki koefisien regresi sebesar 0,314 

dengan nilai t- hitung 4,322 dan nilai signifikansi (sig.) 0,000 yang lebih 

kecil dari a 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa H ditolak dan H diterima 

sehingga secara persial pembiayaan musyarakah berpengaruh positif dan 

signifikansi terhadap kinerja keuangan UMKM. Dengan kata lain, 

peningkatan pembiayaan Musyarakah akan diikuti oleh peningkatak 

kinerja keuangan UMKM pada objek penelitian. 

Berdasarkan keduan hasil tersebut, dapat disimpulkan bahwa 

pembiayaan murabahah maupun musyarakah masing-masing mempunyai 

pengaruh yang nyata (signifikansi)terhadap kinerja keuangan 

4.Uji koefisiensi Determinasi (R2) 

Tabel 1.5 Hasil Uji Koefisiensi Determinasi (R2) 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 18.465 3.665  5.038 .000 

Murabahah .286 .070 .321 4.061 .000 

Musyaraka .314 .073 .342 4.322 .000 

7

10

13
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Berdasarkan table 1. diatas, diperoleh nilai Adjusted R Square 

sebesar 0,291. Nilai tersebut menunjukkan bahwa sebesar 29,1% variasi 

perubahan pada kinerja keuangan UMKM dapat dijelaskan oleh variable 

pembiayaan murabahah dan musyarakah dalam model regresi. Nilai adjusted 

R Square sebesar 0,280 menunjukkan Tingkat penyesuaian model setelah 

mempertimbangkan jumlah variable independen. Nilai ini relatif dengan R 

Square, sehingga mengindikasikan bahwa model regresi yang digunakan 

cukup baik dan tidak mengalami penurunan kualitas setelah disesuaikan 

Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa pembiayan murabahah 

dan musyarakah memiliki kontribusi yang cukup berarti dalam menjelaskan 

kinerja keuangan UMKM. 

PEMBAHASAN 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pembiayaan dengan akad murabahah 

dan musyarakah memiliki pengaruh yang signifikan terhadap kinerja 

keuangan UMKM di kota palopo. Hal ini dibuktikan melalui hasil analisis 

regresi linier berganda yang menunjukkan bahwa kedua variabel independen 

tersebut berpengaruh positif terhadap dependen, yaitu kinerja keuangan 

UMKM. 

Pengaruh Pembiayaan Murabahah Terhadap Kinerja Keuangan 

UMKM 

Berdasarkan hasil uji hipotesis yang telah dilakukan, variabel akad 

murabahah (X1) dinyatakan memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan UMKM (Y), dapat disimpulkan bahwa hipotesis 1 

yaitu digitalisasi akuntansi yang di ajukan penulis terhadap kinerja keuangan 

UMKM di kota palopo di terima. 

Secara teoritis, murabahah sebagai akad jual beli dengan margin 

 Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .540a .291 .280 2.563 

Sumber: SPSS  di olah peneliti, 2025 
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keuntungan yang disepakati di awal memberikan kepastian biaya dan 

memudahkan perencanaan arus kas usaha. Struktur harga yang transparan 

dan tidak spekulatif membantu UMKM dalam mengelolah modal kerja 

secara lebih terukur, sehingga berkonstribusi terhadap peningkatana 

efesiensi biaya ,stabilitas kas, dan profibilitas usaha (Aini, 2024) Hasil 

penelitian ini sejalan temuan (I. Fitria et al., 2021) yang menyatakan bahwa 

pembiayaan murabahah berkontribusi terhadap perkembangan UMKM 

peningkatan omzet,aset dan kemampuan usaha dalam bertahan lama. 

Pengaruh Pembiayaan Musyarakah Terhadap Kinerja Keuangan 

UMKM 

Berdasarkan hasil ujian hipotesis yang telah dilakukan, Variabel akad 

murabahah (X2) dinyatakan memiliki pengaruh positif dan signifikasi 

terhada kinerja keuangan (Y), dapat disimpulkan bahwa hipotesis 2 yaitu 

pembiayan akad musyarakah yang di ajukan penulis terhadap kineja 

keuangan UMKM di kota palopo di terima. 

Secara konseptual, musyarakah merupakan akad kerja sama 

permodalan anatara keuanga dan pelaku usaha, di mana keuntungan dibagi 

berdasarka nisbah yang disepakati dan kerugian ditanggung sesuai porsi 

modal. Skema ini mendorong terciptanya hubungan kemitraan yang lebih 

adil karena lembaga keuangan ikut menanggung risiko dan tidak menuntun 

imbalan hasil tetap. Kondisi ini mendorong pelaku UMKM untuk lebih 

optimal dalam mengelola usaha serta meningkatkan produktivitas dan daya 

saing (Sriyana, 2022)
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KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis data dalam pembahasan yang telah dilakuakan pada 

penelitian ini, dapat disimpulkan bahwa baik akad murabahah dan 

musyarakah memiliki pengaruh positif terhadap kinerja keuangan UMKM di 

kota palopo. 

Secara rinci kesimpulan penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Akad murabahah berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan UMKM  

Hal ini dibuktikan dengan nilai kofesiensi regresi sebesar 0,286 dan 

nilai signifikansi 0,000(<0.05). Hasil ini menunjukkan bahwa 

peningkatan pembiayaan murabahah mampu meningkatkan kinerja 

keuangan UMKM, yang tercermin dari meningkatkan efesiensi biaya, 

stabilitas kas, serta kemampuan usaha dalam mengelola modal kerja 

secara lebeh terencana 

2. Pembiayaan dengan akad musyarakah berpengaruh positif dan 

signifikansi terhadap kinerja keuangan UMKM d kota palopo 

Nilai koefisiensi regresi sebesar 0,314 dengan tingkat signifikansi 

0,000 (<0,05) menunjukkan bahwa pembiayaan musyarakah mampu 

mendorong peningkatan kinerja keuangan UMKM. Skema kemitraan 

berbasis bagi hasil ini terbuti memberikan konstribusi terhadap 

peningkatan produktivitas usaha, perluasan aset, serta penguatan daya 

tahan UMKM terhadap risiko usaha. 

3. Pembiayaan murabahah dan musyarakah secara simultan 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan UMKM di kota palopo 

Berdasarkan hasil ujimkoefisiensi determinasi, nilai adjusted R square 

sebesar 0,280 menunjukkan bahwa sebesar 29,1% variasi kinerja 

keuangan UMKM dapat dijelaskan oleh kedua variabel pembiayaan 

tersebut, sedangkan sisanya dipengaruh oleh faktor lain di luar model 

penelitian. 

4. Pembiayaan musyarakah memiliki pengaruh yang relatif lebih 

dominan dibandingkan pembiayaan murabahah 

20

Page 24 of 27 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3460202455

Page 24 of 27 - Integrity Submission Submission ID trn:oid:::1:3460202455



 

Hal ini ditunjukkan oleh nilai standar dized beta pembiayaan 

musyarakah (0,342) yang lebih besar dibandingkan murabahah 

(0.321). Dengan demikian, pembiayaan berbasis kemitraan melalui 

akad musyarakah dinilai lebih efektif dalam mendorong peningkatn 

kinerja keuangan UMKM di kota palopo. 

Secara keseluruh, hasil penelitian ini membuktikan bahwa 

pembiayaan syariah melalui akad murabahah dan musyarakah memiliki 

peran yang sangat penting dalam mendukung peningkatan kinerja keuangan 

UMKM di kota palopo, baik dari sisi stabilitas usaha, pertumbuhan aset, 

maupun keberkanjutan usaha.  
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