Zﬂ turnitin Page 1 of 22 - Cover Page

Lisa Puspa Dewi Mallo
Naskah LISA PUSPA DEWI MALLO - 2

E Prodi Akuntansi

Fak. Ekonomi & Bisnis

&
€ LLDIKTI IX Turnitin Consortium Part III

Document Details

Submission ID

trn:oid:::1:3478756304

Submission Date

Feb 11, 2026, 2:06 PM GMT+7

Download Date

Feb 11, 2026, 2:09 PM GMT+7

File Name

TURNITIN_KAMPUS _-_Lisa.pdf

File Size

407.5 KB

Z"j turnltln Page 1 of 22 - Cover Page

17 Pages

5,944 Words

Submission ID trn:oid:::1:3478756304

38,375 Characters

Submission ID trn:oid:::1:3478756304



zﬂ turnitin Page 2 of 22 - Integrity Overview

Submission ID trn:oid:::1:3478756304

18% Overall Similarity

The combined total of all matches, including overlapping sources, for each database.

Filtered from the Report
» Bibliography
» Quoted Text

» Small Matches (less than 12 words)

Top Sources

17% @ Internetsources
7%  ME Publications

10% & Submitted works (Student Papers)

Integrity Flags

0 Integrity Flags for Review

Our system's algorithms look deeply at a document for any inconsistencies that
would set it apart from a normal submission. If we notice something strange, we flag
it for you to review.

No suspicious text manipulations found.

A Flag is not necessarily an indicator of a problem. However, we'd recommend you
focus your attention there for further review.

z"j ‘turn|t|n Page 2 of 22 - Integrity Overview

Submission ID trn:oid:::1:3478756304



zﬂ turnitin Page 3 of 22 - Integrity Overview

Top Sources

17% @ Internetsources
7%  ME Publications
10% & Submitted works (Student Papers)

Top Sources

The sources with the highest number of matches within the submission. Overlapping sources will not be displayed.

o Internet

journal-laaroiba.com

° Internet

core.ac.uk

Internet

repository.upiyptk.ac.id

Internet

etheses.uin-malang.ac.id

o Internet

pt.scribd.com

° Internet

www.kangatepafia.com

Internet

journal.laaroiba.ac.id

° Internet

jurnal.untan.ac.id

o Publication

Desti Faradila, M. Muhayin A. Sidik, Sri Astuti. "Pengaruh Environmental, Social A...

“ Publication

Farida Arrum Pramesti, Tabah Rizki. "Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal Dan...

Internet

repository.uinjambi.ac.id

ZI'j turn't'n Page 3 of 22 - Integrity Overview

5%

1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

Submission ID trn:oid:::1:3478756304

Submission ID trn:oid:::1:3478756304


http://journal-laaroiba.com/ojs/index.php/elmal/article/download/675/252/2018
https://core.ac.uk/download/pdf/286345982.pdf
http://repository.upiyptk.ac.id/2627/
http://etheses.uin-malang.ac.id/53648/1/19520053.pdf
https://pt.scribd.com/document/321296773/Jurnal-Pertumbuhan-Ekonomi-Skripsi
http://www.kangatepafia.com/2025/01/tanggung-jawab-sosial-perusahaan-csr.html?m=0
https://journal.laaroiba.ac.id/index.php/elmal/article/download/4634/3688/
https://jurnal.untan.ac.id/index.php/ejafe/article/view/72322
https://doi.org/10.35870/jemsi.v12i1.5358
https://doi.org/10.32503/akuntansi.v5i2.6190
http://repository.uinjambi.ac.id/374/1/skripsi%20lengkap%20bookmart%20-%20Jabar%20Dester.pdf

zﬂ turnitin Page 4 of 22 - Integrity Overview

Internet

mafiadoc.com

Publication

Albert Herlambang, Effendy Pakpahan, Namira Ufrida Rahmi. "STRUKTUR MODAL...

° Publication

Rizki Aditya Pratama, Christina Dwi Astuti. "Pengaruh Green Intellectual Capital ...

o Student papers

Universitas Andalas

e Internet

repository.upstegal.ac.id

Student papers

UPN Veteran Yogyakarta

a Internet

repository.unissula.ac.id

o Internet

text-id.123dok.com

e Student papers

LPPM

Student papers

Tarumanagara University

Student papers

UIN Maulana Malik Ibrahim Malang

Student papers

Universitas Diponegoro

a Internet

ejournal.stiesia.ac.id

Student papers

iGroup

z"j ‘turn|t|n Page 4 of 22 - Integrity Overview

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

Submission ID trn:oid:::1:3478756304

Submission ID trn:oid:::1:3478756304


https://mafiadoc.com/a-report-on-relationship-between-ceo-_59887ca81723ddcc692ee207.html
https://doi.org/10.32815/ristansi.v5i2.2293
https://doi.org/10.31539/costing.v7i4.9146
https://repository.upstegal.ac.id/11508/1/COVER-BAB%203%20BALQIS%20MAHARANI%20-%20Balqis%20Maharani.pdf
https://repository.unissula.ac.id/31732/1/Akuntansi_31401800153_fullpdf.pdf
https://text-id.123dok.com/document/4yr126r8q-deskripsi-data-keterbatasan-penelitian.html
https://ejournal.stiesia.ac.id/jira/article/download/1123/1081

zﬂ turnitin Page 5 of 22 - Integrity Overview

Internet

repository.usni.ac.id

Internet

docplayer.info

Internet

ejurnal.stie-trianandra.ac.id

Internet

jurnal.feb-umi.id

Internet

jurnal.minartis.com

Internet

repository.itbwigalumajang.ac.id

Internet

thejbis.upy.ac.id

Internet

www.coursehero.com

ZI'j turn't'n Page 5 of 22 - Integrity Overview

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

<1%

Submission ID trn:oid:::1:3478756304

Submission ID trn:oid:::1:3478756304


https://repository.usni.ac.id/repository/abafd396e66d7b597a9bdc6de0f17f31.pdf
https://docplayer.info/123939701-Pengaruh-good-corporate-governance-dan-corporate-social-responsibility-terhadap-nilai-perusahaan-dengan.html
https://ejurnal.stie-trianandra.ac.id/index.php/jumia/article/download/3503/2824/12471
https://jurnal.feb-umi.id/index.php/PARADOKS/article/download/1482/1124/5098
https://jurnal.minartis.com/index.php/jebs/article/download/1995/1711/5762
http://repository.itbwigalumajang.ac.id/2665/5/Bab%203.pdf
https://thejbis.upy.ac.id/index.php/jbis/article/download/257/121
https://www.coursehero.com/file/122203900/Makalah-csrdocx/

Zl'-_l turnitin Page 6 of 22 - Integrity Submission
Vol. 1, No. 2, 2021

Submission ID trn:oid:::1:3478756304

e-ISSN 2808-263X

Pengaruh Pengungkapan Green Accounting, CSR dan kinerja
Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan: PT Vale Indonesia

Lisa Puspa Dewi Mallo?, Riyanti?, Sofyan Syamsuddin®
1.2.3Fgkultas Ekonomi dan Bisnis, Muhammadiyah University of Palopo, Indonesia

Corresponding Author: lisapuspadewimallo02@gmail.com

Keywords : Green Accounting, CSR,
Kinerja Keuangan, Nilai Perusahaan

Z'I-_I turnitin Page 6 of 22 - Integrity Submission

1)

Perusahaan pertambangan memiliki hubungan yang
sangat erat dengan lingkungan sekitarnya. Studi ini
bertujuan untuk menganalisis dampak akuntansi hijau
dan pengungkapan CSR terhadap nilai PT Vale Indonesia
untuk periode 2015-2024, dengan kinerja keuangan
sebagai moderator, mengingat hubungan yang erat
antara perusahaan pertambangan dan aspek lingkungan
serta sosial. Metodologi deskriptif kuantitatif digunakan
untuk menganalisis regresi data panel melalui EViews 13
(uji t, uji F, dan koefisien determinasi), dengan
pengukuran sebagai berikut: X1 (rumus BL), X2 (CSRI), Y
(Tobin's Q), Z (ROA). Hasil menunjukkan bahwa CSR
memiliki efek positif yang signifikan terhadap nilai
perusahaan, sementara akuntansi hijau dan moderasi
ROA tidak signifikan, begitu pula efek simultan. Keunikan
penelitian ini terletak pada fokus pada PT Vale Indonesia
(perusahaan pertambangan nikel utama di Indonesia),
periode panjang yang mencakup fluktuasi komoditas
global dan regulasi ESG pasca-pandemi, serta moderasi
ROA, yang jarang dieksplorasi dalam konteks lokal.
Implikasi: perusahaan harus memprioritaskan CSR untuk
mengirimkan sinyal positif kepada investor dan
meningkatkan nilai pasar; mengintegrasikan akuntansi
hijau dengan strategi keuangan; regulator BEI harus
mendorong pengungkapan berkelanjutan berkualitas
tinggi untuk mengurangi asimetri informasi.
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PENDAHULUAN

Di era bisnis yang semakin kompleks dan kompetitif, perusahaan tidak hanya dituntut
untuk mengejar keuntungan tetapi juga harus memperhatikan keberlanjutan dan tanggung
jawab sosial. Hal ini didukung oleh penelitian Nopriyanto (2024) yang menyatakan bahwa
pemangku kepentingan seperti investor, pelanggan, dan pemerintah menuntut transparansi
dan tanggung jawab perusahaan terhadap lingkungan dan masyarakat. Nilai perusahaan
merupakan indikator penting yang mencerminkan reputasi dan kinerja secara keseluruhan,
baik secara finansial maupun dalam hal aspek lingkungan dan sosial yang mendukung strategi
bisnis berkelanjutan (Manulang et al., 2024) . Nilai perusahaan tidak hanya berasal dari kinerja
keuangan tetapi juga dipengaruhi oleh tanggung jawab perusahaan dalam aspek lingkungan
dan sosial (Yogi et al., 2024) . Oleh karena itu, transparansi dalam pelaporan aspek
keberlanjutan ini sangat penting sebagai cerminan integritas perusahaan. Salah satu aspek
penting yang terkait dengan transparansi ini adalah pengungkapan akuntansi hijau .

Green Accounting adalah pencatatan dan pelaporan biaya dan dampak lingkungan dari
operasi perusahaan. Melalui pengungkapan green accounting , perusahaan dapat
meningkatkan transparansi dan akuntabilitas dalam pengelolaan sumber daya alam yang
digunakan, sekaligus meningkatkan citra perusahaan di mata publik dan pemangku
kepentingan. Sebuah studi oleh Salsabila et al. (2022) menunjukkan bahwa pengungkapan
green accounting memiliki efek simultan pada nilai perusahaan, meskipun efek parsialnya
tidak selalu signifikan (Kusuma et al., 2023) .

Selain green accounting, Tanggung Jawab Sosial Perusahaan (CSR) juga memainkan peran
penting dalam mencerminkan integritas nilai-nilai perusahaan. CSR adalah komitmen
perusahaan untuk melaksanakan tanggung jawab sosial dan lingkungan secara berkelanjutan,
yang dapat meningkatkan reputasi, loyalitas pelanggan, dan mengurangi risiko sosial, yang
pada akhirnya meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian Rajaby et al. (2025) menemukan
bahwa CSR memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan, khususnya di sektor energi
dan pertambangan di Indonesia (Aydogmus et al., 2022) .

Dalam konteks ini, kinerja keuangan berperan penting sebagai variabel moderating dalam
memperkuat atau melemahkan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan (Raihan,
2023) . Kinerja keuangan, yang biasanya diukur melalui profitabilitas, menunjukkan
kemampuan perusahaan untuk mengelola sumber daya secara efisien sambil menerapkan
praktik berkelanjutan. Sebuah studi oleh Purbaningsih (2024) menunjukkan bahwa kinerja
keuangan dapat memperkuat pengaruh CSR terhadap nilai perusahaan, meskipun tidak selalu
memiliki efek moderasi yang signifikan terhadap pengaruh green accounting .

Industri pertambangan dikenal memiliki risiko lingkungan yang tinggi, sehingga
implementasi green accounting dan CSR sangat penting untuk menjalankan tanggung jawab
dan menjaga nilai perusahaan jangka panjang. PT Vale aktif terlibat dalam pelaporan
keberlanjutan dan memiliki kinerja keuangan yang layak diteliti dalam kaitannya dengan nilai
perusahaan. Oleh karna itu pemilihan PT Vale sebagai objek penelitian sangat relevan karena
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perusahaan tambang besar ini menghadapi tantangan besar terkait dampak lingkungan.
Industri pertambangan memiliki resiko lingkungan tinggi sehingga green accounting dan CSR
sangat penting untuk tanggung jawab dan menjaga nilai perusahaan jangka panjang. PT Vale
aktif dalam pelaporan keberlanjutan dan memiliki kinerja keuangan yang layak diteliti
kaitannya dengan nilai perusahaan.

Meskipun terdapat studi tentang pengungkapan green accounting dan CSR di bebrapa
perusahaan pertambangan di indonesia masih belum ada penelitian empiris yang secara
spesifik menguji peran moderasi kinerja keuangan terhadap hubungan simultan keduanya
dengan nilai perusahaan pada sektor pertambangan, terutama dengan integrasi teori
pensinyalan di konteks pertambangan Indonesia pasca-pandemi.

Penelitian ini bertujuan untuk mengisi celah penelitian dengan secara empiris menguiji
pengaruh simultan pengungkapan green accounting dan CSR terhadap nilai perusahaan di
sektor pertambangan Indonesia, khususnya peran moderasi kinerja keuangan yang belum
dianalisis secara spesifik pada konteks pertambangan Indonesia pasca-pandemi dengan
pendekatan teori pensinyalan. Penelitian ini diharapkan memperkaya literatur akuntansi
lingkungan dan CSR melalui bukti empiris kontekstual, serta memberikan rekomendasi praktis
bagi perusahaan pertambangan dalam mengoptimalkan strategi keberlanjutan berbasis
transparansi.

TINJAUAN LITERATUR
Teori Sinyal

Teori pensinyalan, yang diusulkan oleh Spence (1973) dan dikembangkan oleh Narindra. et al.
(2023) , adalah pendekatan untuk menjelaskan bagaimana pihak internal, seperti
manajemen, mengkomunikasikan informasi penting kepada pihak eksternal, seperti investor
atau pemangku kepentingan lainnya. Informasi yang disampaikan berupa sinyal positif,
seperti pengungkapan laporan keuangan atau kebijakan transparansi, yang bertujuan untuk
membedakan perusahaan yang sehat dari perusahaan yang tidak sehat. Sinergi teori
pensinyalan dalam konteks akuntansi sangat relevan, mengingat laporan keuangan seringkali
menjadi sarana utama penyampaian informasi tentang kondisi dan prospek perusahaan
kepada pengguna eksternal. Penelitian terbaru di Indonesia memperkuat posisi teori ini
dalam menjelaskan bagaimana pengungkapan informasi, baik keuangan maupun non-
keuangan, seperti praktik keberlanjutan dan pengelolaan lingkungan, dapat meningkatkan
kepercayaan investor dan meningkatkan pengambilan keputusan. Dalam konteks ini,
pengungkapan green accounting dan CSR berfungsi sebagai sinyal non-keuangan yang
meningkatkan kepercayaan pemangku kepentingan terhadap komitmen perusahaan pada
keberlanjutan, sehingga memengaruhi nilai perusahaan secara positif. Kinerja keuangan
berperan sebagai variabel moderasi dalam mekanisme ini karena memperkuat interpretasi
sinyal tersebut: saat profitabilitas tinggi (misalnya ROA yang kuat), sinyal green accounting
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dan CSR menjadi lebih kredibel dan berbobot bagi investor, mengurangi asimetri informasi
dan memperbesar dampaknya terhadap nilai perusahaan, sebagaimana didukung c

Green Accounting

Green Accounting adalah konsep akuntansi lingkungan yang mengintegrasikan dampak
lingkungan ke dalam pengukuran keuangan perusahaan. Konsep ini tidak hanya
mencerminkan keuntungan finansial tetapi juga mempertimbangkan biaya dan manfaat
lingkungan, seperti pengelolaan limbah, emisi karbon, dan konservasi energi, dalam laporan
keuangan (Tuti et al., 2024) . Penerapan green accounting mendorong transparansi dalam
pengungkapan aktivitas lingkungan perusahaan, yang pada gilirannya dapat meningkatkan
reputasi perusahaan, efisiensi operasional, dan nilai tambah di mata para pemangku
kepentingan (Chairia et al., 2022).

Studi literatur di Indonesia menunjukkan bahwa green accounting merupakan alat evaluasi
penting bagi perusahaan dalam mengelola isu lingkungan, khususnya dalam hal limbah dan
efisiensi energi. Namun, tidak semua perusahaan secara efektif melaporkan biaya lingkungan
mereka, dan penerapannya bervariasi antara sektor jasa dan perdagangan (Putra et al., 2024)
. Dalam penelitian ini, pengukuran Biaya Lingkungan dilakukan menggunakan rumus

BL = Biaya CSR (lingkungan)
Laba bersih setelah pajak Biaya

Tanggung Jawab Sosial Perusahaan (CSR)

Tanggung Jawab Sosial Perusahaan (CSR) di Indonesia telah menjadi kewajiban
hukum berdasarkan Undang-Undang No. 40 Tahun 2007. CSR merupakan manifestasi dari
tanggung jawab sosial perusahaan untuk beroperasi secara etis, berkontribusi pada
pembangunan ekonomi, dan meningkatkan kualitas hidup masyarakat dan lingkungan
sekitarnya (Rosyidiana et al., 2023) . Program CSR mencakup berbagai bentuk kegiatan sosial,
pelestarian lingkungan, dan keterlibatan masyarakat.

Mengintegrasikan CSR ke dalam strategi bisnis dan pemetaan pemangku
kepentingan merupakan kunci keberhasilan implementasi. Penelitian di Indonesia telah
menilai bahwa meskipun pelaporan CSR sudah tinggi, kualitas implementasinya masih perlu
ditingkatkan, terutama terkait integrasi dengan strategi bisnis. Studi lain menyoroti
pentingnya menerapkan kearifan lokal dalam CSR untuk membuat program lebih
berkelanjutan dan memiliki dampak nyata pada masyarakat sekitar (Sinaga, 2024) . CSR adalah
konsep yang dikembangkan oleh Global Reporting Initiative (GRI) generasi, yang juga dikenal sebagai

CSR 91. Informasi tentang CSR berdasarkan GRI terdiri dari tiga area fokus utama: sosial, ekonomi, dan
lingkungan. Rumus untuk pengungkapan ini adalah:

CSRU =3 Xij
Nij
Informasi:
CSRIj = Indeks Pengungkapan Tanggung Jawab Sosial Perusahaan.
> Xij = Total Pengungkapan CSR Perusahaan
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Nij =Jumlah item untuk perusahaan dengan 91 indikator

Nilai-Nilai Perusahaan

Nilai korporasi adalah persepsi investor terhadap keberhasilan dan prospek suatu
perusahaan, yang biasanya diukur dengan kapitalisasi pasar atau rasio keuangan seperti Price
Book Value (PBV) (Naka et al., 2025) . Faktor-faktor yang mempengaruhi nilai korporasi
meliputi struktur modal, kebijakan dividen, profitabilitas, dan implementasi Tata Kelola
Perusahaan yang Baik (GCG) (Bon et al., 2021). Secara bersamaan, keempat faktor ini memiliki
dampak signifikan terhadap peningkatan nilai korporasi di Indonesia, meskipun beberapa
penelitian menemukan pengaruh yang berbeda pada kebijakan dividen dan variabel GCG
secara parsial (Kurniawan, 2021) .

Selain itu, kinerja perusahaan dan modal intelektual juga memberikan kontribusi positif
terhadap nilai perusahaan, terutama pada perusahaan milik negara, yang menunjukkan
bahwa efektivitas pengelolaan aset tak berwujud (modal intelektual) dapat meningkatkan
persepsi nilai pasar meskipun ukuran perusahaan menunjukkan pengaruh negatif sebagian
(Kurniawan, 2021).

Nilai suatu perusahaan dapat ditentukan menggunakan sejumlah rasio keuangan, di mana
rasio valuasi merupakan yang paling penting. Rasio valuasi berfungsi sebagai indikator untuk
menghubungkan harga saham dengan nilai buku. Rasio valuasi dapat membantu manajemen
memahami bagaimana investor menilai produktivitas perusahaan dan mengidentifikasi
periode kritis. Ada beberapa cara untuk menilai nilai suatu perusahaan, dan salah satunya
adalah rasio Q Tobin. Rasio Q Tobin dianggap sebagai salah satu metode terbaik untuk analisis
data dibandingkan dengan metode lain karena memberikan informasi terbaik dengan
menganalisis semua aktivitas bisnis (Sari, 2020). Berikut adalah rumus Q Tobin:

Tobins'g = MVS-TL
TA
Informasi:
MVS = Saldo pasar dari seluruh saham yang beredar
TL = Total Kewajiban
TA = total aset

Kinerja Keuangan

Kinerja keuangan suatu perusahaan diukur menggunakan berbagai indikator rasio
keuangan, seperti Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Net Interest Margin (NIM),
Capital Adequacy Ratio (CAR), dan Operational Efficiency (BOPO). Kinerja ini mencerminkan
efisiensi, profitabilitas, dan stabilitas perusahaan dalam menjalankan strategi bisnisnya
(Hapsari et al., 2024) .

Dalam konteks studi ini, kinerja keuangan sering digunakan sebagai variabel moderator
yang dapat memperkuat atau melemahkan hubungan antara akuntansi hijau atau CSR dengan
nilai-nilai bisnis (Journal et al.,, 2021). Berdasarkan penelitian yang dilakukan di sektor
perbankan Indonesia, faktor internal dan eksternal, seperti pandemi COVID-19 dan modus
operandi intelektual, serta pelaporan keberlanjutan, secara signifikan mempengaruhi ROE
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dan nilai perusahaan (Green et al., 2024). Penilaian perusahaan didasarkan pada analisis
Return on Assets (ROA), di mana rasio laba rugi bank merupakan salah satu indikator
terpenting dalam mengevaluasi kesehatan keuangan bank. Analisis return on assets (ROA)
dapat dilakukan menggunakan rumus berikut (Ilmiah et al., 2024):

( ReturnOnAsset ) = LabaBersi h
TotalAset

Pengembangan Hipotesis
Pengaru Green Accounting terhadap Nilai Perusahaan

Green Accounting adalah praktik pencatatan, pelaporan, dan pengungkapan biaya yang
berkaitan dengan aktivitas perlindungan lingkungan perusahaan. Pengungkapan green
accounting dianggap mampu meningkatkan nilai perusahaan dengan membangun citra
positif dan meningkatkan legitimasi di mata pemangku kepentingan, terutama investor
(Faizah, 2022). Implementasi greeen accounting menunjukkan komitmen perusahaan
terhadap keberlanjutan lingkungan, sehingga meningkatkan kepercayaan publik dan minat
investor, yang pada akhirnya meningkatkan nilai perusahaan. Menurut penelitian oleh
Barbara dkk. (2024), praktik akuntansi hijau memiliki dampak positif terhadap nilai
perusahaan karena dapat meningkatkan persepsi positif investor terhadap perusahaan
melalui penetapan harga lingkungan yang efektif. Sebuah studi oleh Lestari (2023) Penelitian
lain juga menemukan bahwa green accounting memiliki dampak signifikan terhadap nilai
perusahaan, karena praktik ini menciptakan nilai tambah di mata investor dan publik.
Penelitian lain di industri dasar dan kimia juga menegaskan pengaruh signifikan green
accounting terhadap nilai perusahaan (Purwanti et al., 2024).
H1: Pengungkapan Green Accounting berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Pengaruh CSR terhadap Nilai Perusahaan

Tanggung Jawab Sosial Perusahaan (CSR) adalah tanggung jawab sosial perusahaan untuk
beroperasi secara etis, mendukung pembangunan ekonomi, dan meningkatkan kualitas hidup
masyarakat dan lingkungan (Rosyidiana et al.,, 2023) . Implementasi CSR yang baik
meningkatkan reputasi, loyalitas pelanggan, dan kepercayaan investor, sehingga
meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian di sektor perbankan Indonesia (Wulandari, 2020)
dan sektor pertambangan (Saragi et al., 2024) menunjukkan bahwa CSR memiliki pengaruh
positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan, dengan kinerja keuangan dan ukuran
perusahaan sebagai faktor moderasi.

Mengintegrasikan CSR ke dalam strategi bisnis dan pemetaan pemangku kepentingan
merupakan kunci keberhasilan implementasi. Penelitian di Indonesia menemukan bahwa
meskipun pelaporan CSR sudah tinggi, kualitas implementasinya masih perlu ditingkatkan,
khususnya terkait integrasi dengan strategi bisnis. Studi lain menyoroti pentingnya
memasukkan kearifan lokal ke dalam CSR untuk memastikan program yang lebih
berkelanjutan dan dampak nyata pada masyarakat sekitar (Sinaga, 2024) .
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H2: Pengungkapan CSR berpengaruh Positif terhadap nilai perusahaan.

Pengaruh Green Accounting terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja Keuangan sebagai
Variabel Moderating

Pengaruh akuntansi hijau terhadap nilai perusahaan, dengan kinerja keuangan sebagai
variabel moderator, tidak selalu bermanfaat jika kinerja keuangan rendah. Ketika operasional
bisnis melambat, implementasi akuntansi hijau dapat menjadi biaya signifikan yang
menurunkan nilai perusahaan. Studi yang dilakukan oleh Faizah (2022) mendukung hal ini
dengan menyatakan bahwa akuntansi hijau tidak secara signifikan mempengaruhi kinerja
keuangan perusahaan sebagai variabel moderator. Karena biaya lingkungan dianggap sebagai
beban karena mengurangi keuntungan, perusahaan sebaiknya memandang hal ini sebagai
investasi yang menawarkan legitimasi sosial dan umpan balik positif dari pemerintah dan
masyarakat umum.

H3: Pengungkapan green accounting tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan dengan
kinerja keuangan sebagai variabel moderasi.

Pengaruh CSR terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja Keuangan sebagai Variabel
Moderasi

Dalam konteks ini, kinerja keuangan memengaruhi efektivitas CSR dalam meningkatkan
nilai perusahaan. Perusahaan dengan kinerja keuangan yang kuat dapat menginvestasikan
lebih banyak sumber daya dalam (Purbaningsih, 2024), sehingga melemahkan efek pada nilai
perusahaan.

H4: Pengungkapan CSR berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan dengan kinerja
keuangan sebagai variabel moderasi.

METODE PENITIAN

Kinerja Keuangan

(Z)
Green Accounting i
(1) — v
Nilai Perusahaan

- )
CSR T

(X2)

Kinerja Keuangan

2)

Gambar 1. Kerangka Konseptual

Metodologi penelitian yang digunakan dalam studi ini adalah pendekatan deskriptif
kuantitatif. Tujuan dari penelitian deskriptif kuantitatif adalah untuk menggambarkan dan
menganalisis data secara numerik sesuai dengan variabel yang diteliti. (Ali et al., 2022).
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Penelitian ini mengambil populasi dan sampel dari laporan tahunan PT Vale Indonesia Thk
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk periode 2015 hingga 2024. Oleh karena
itu, penelitian ini berfokus pada pengamatan dan penyajian kondisi variabel yang terdiri dari
Green Accounting, Corporate Social Responsibility (CSR), kinerja keuangan, dan nilai
perusahaan selama periode tersebut.

Teknik analisis statistik deskriptif adalah metode yang digunakan untuk merangkum,
mendeskripsikan, dan menyajikan karakteristik data secara ringkas dan sistematis tanpa
menggeneralisasi atau menarik kesimpulan tentang populasi secara keseluruhan. Metode ini
melibatkan pengolahan data menggunakan ukuran kecenderungan pusat seperti rata-rata,
median, dan modus, serta ukuran dispersi seperti simpangan baku, rentang, dan kuartil. Hasil
analisis deskriptif biasanya disajikan dalam tabel, grafik, atau diagram untuk memudahkan
pemahaman pola dan distribusi data.

Dalam studi ini, analisis data dilakukan menggunakan statistik deskriptif dan regresi data
dengan bantuan perangkat lunak Eviews versi 13. Statistik deskriptif digunakan untuk
menggambarkan karakteristik data dan memberikan gambaran umum tentang variabel
penelitian. Selain itu, analisis regresi diterapkan untuk menguji hubungan antara variabel
akuntansi hijau, CSR, kinerja keuangan, dan nilai perusahaan, serta untuk mengukur
pengaruh variabel-variabel tersebut secara bersamaan atau sebagian. Penggunaan
perangkat lunak Eviews mempermudah proses perhitungan statistik dan pengujian hipotesis
secara lebih efisien dan akurat. Dengan metode terstruktur ini, penelitian diharapkan dapat
menghasilkan hasil yang akurat dan relevan sesuai dengan tujuan yang diinginkan.

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Statistik Deskriptif

Tujuan analisis statistik deskriptif dalam penelitian ini adalah untuk menggambarkan
objek penelitian menggunakan data dan sampel atau populasi tanpa melakukan analisis dan
membuat hipotesis umum.

Tabel 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif

X1 X2 yA Y
Mean 0.379000 0.495000 0.077000 0.142000
Median 0.250000 0.480000 0.065000 0.120000
Maximum 1.120.000 0.580000 0.280000 0.340000
Minimum 0.070000 0.410000 0.000000 0.090000
Std. Dev. 0.363148 0.057397 0.079169 0.072388
Skewness 1.149.546 0.351193 1.781.775 2.304.978
Kurtosis 2.886.901 2.002.864 5.515.091 6.969.526
Jarque-Bera 2.207.755 0.619845 7.926.908 1.542.035
Probability 0.331583 0.733504 0.018997 0.000448
Sum 3.790.000 4.950.000 0.770000 1.420.000
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Sum Sq. Dev.  1.186.890 0.029650 0.056410 0.047160

Observations 10 10 10 10
Sumber: Hasil pengolahan data Eviewes 13, 2025

Berdasarkan fakta bahwa variabel akuntansi hijau (x1) memiliki nilai minimum 0,070000
dan nilai maksimum 1,120000, hasil rata-rata akuntansi hijau PT Vale Indonesia menunjukkan
nilai 0,379000; dengan kata lain, jumlah total akuntansi hijau yang dihasilkan adalah
0,379000. Menurut rata-rata, simpangan baku adalah 0.363148, yang menunjukkan bahwa
akuntansi hijau memiliki tingkat variabilitas data yang tinggi.

Variabel CSR (x2) memiliki rata-rata 0,495000, nilai minimum 0,410000, nilai maksimum
0,580000, dan rata-rata 0,495000, menunjukkan bahwa CSR yang diterapkan di setiap
perusahaan adalah 0,495000. Nilai standar deviasi sebesar 0.057397 dibawah dari nilai rata-
rata yang berarti CSR memiliki tingkat variasi data yang rendah.

Kinerja keuangan, atau ROA (Z), memiliki nilai minimum 0,00, maksimum 0,280000, dan
rata-rata 0,077000, yang menunjukkan bahwa kinerja keuangan PT Vale Indonesia memiliki
rata-rata 0,077000. Seperti yang dapat dilihat dari nilai rata-rata, simpangan baku adalah
0,079169, yang menunjukkan bahwa kinerja keuangan memiliki variabilitas data yang tinggi.

Kemudian, variabel (y) nilai perusahaan atau NP memiliki nilai minimum 0,090000,
maksimum 0,340000, dan rata-rata 0,142000. Hal ini menunjukkan bahwa rata-rata nilai
perusahaan yang diperoleh PT Vale Indonesia adalah 0,142000. Di bawah nilai rata-rata,
simpangan baku sebesar 0,072388, yang menunjukkan bahwa perusahaan memiliki
variabilitas data yang tinggi.

Uji Hipotesis

Tujuan pengujian hipotesis adalah untuk menganalisis pengaruh variabel independen
terhadap variabel dependen, baik secara bersamaan maupun parsial. Uji parsial (t-test)
digunakan untuk menentukan apakah akuntansi hijau, tanggung jawab sosial perusahaan,
dan manajemen keuangan mempengaruhi nilai perusahaan secara individual. Menurut
kriteria, jika tingkat signifikansi statistik kurang dari 0,05, maka hipotesis diterima, artinya
variabel independen memiliki pengaruh negatif terhadap variabel dependen.

Tabel 2. Hasil Uji T

Variable Coefficient Std. Error Statistik t Prob.

C 0.267423  0.314373 0.850655 0,4276
X1 0,035587  0.111247 0.319894 0,7599
X2 0,025037  0,092759 0,03634 0,0354
X1z 1.933.458 1.090.817 1.772.486 0,1267
X1z 1.933.458 1.090.817 1.772.486 0,8362

Sumber: Hasil pengolahan data Eviewes 13, 2025
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° Nilai signifikansi X1 = 0,7599 lebih besar dari 0,05, atau 0,7599 > 0,05, sehingga dapat
disimpulkan bahwa HO diterima dan H1 ditolak, menunjukkan bahwa akuntansi hijau tidak
memiliki dampak yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Dengan demikian, hipotesis
pertama ditolak.

Nilai signifikansi X2 = 0,0354 kurang dari 0,05 atau 0,0354 < 0,05, sehingga dapat disimpulkan
bahwa jika HO ditolak dan H2 diterima, maka CSR memiliki dampak signifikan terhadap nilai
bisnis. Dengan demikian, dua hipotesis telah ditetapkan.

Karena tingkat signifikansi X1Z = 0,1267 lebih besar dari 0,05, atau 0,1267 > 0,05, dapat
disimpulkan bahwa HO ditolak dan H3 ditolak, artinya akuntansi hijau yang menggunakan
keuangan kinerja sebagai variabel moderator tidak memiliki dampak signifikan terhadap nilai
bisnis. Dengan demikian, ketiga hipotesis ditolak.

o Nilai signifikansi X2Z = 0,8362 lebih besar dari atau sama dengan 0,05, sehingga dapat
disimpulkan bahwa HO diterima dan H4 ditolak. Hal ini berarti CSR dengan kinerja keuangan
sebagai variabel moderator tidak secara signifikan mempengaruhi nilai perusahaan. Dengan
demikian, keempat hipotesis tersebut dipresentasikan.

@ Menurut diagram, uji F menunjukkan apakah setiap variabel independen yang termasuk
dalam model regresi memiliki dampak gabungan (simultan) terhadap variabel dependen.

© Tabel 3. Hasil Uji F

R-squared 0.105021 Mean dependent var  0,142000
Adjusted R-squared 0.342469 S.D. dependent var 0,072388
S.E. of regression 0,083872 Akaike info criterion  -1.829.872
Sum squared resid 0,042207 Schwarz criterion -1.708.838
Log likelihood 1.314.936 Hannan-Quinn criter. -1.962.646
F-statistic 0,234689 Durbin-Watson stat 0.781890
Prob(F-statistic) 0.869162

Sumber: Hasil pengolahan data Eviewes 13, 2025

Berdasarkan hasil analisis menggunakan Eviews 13 pada Tabel 2, nilai F yang signifikan

adalah 0.869162. Kriteria dalam penelitian ini menunjukkan bahwa jika nilai probabilitas (Sig.)

e kurang dari 0.05, dapat disimpulkan bahwa variabel independen X1 tidak memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap variabel dependen Y.

Tujuan dari koefisien determinasi (R?) adalah untuk menentukan derajat pengaruh variabel
independen terhadap variabel dependen. Hipotesisnya adalah semakin tinggi nilai R?
semakin akurat model tersebut untuk metodologi penelitian yang disebutkan. Hasil koefisien
determinasi sebagai berikut:

Tabel 4. Hasil Uji Koefisien Determinasi

R-squared 0.105021 Mean dependent var  0,142000
o Adjusted R-squared  0.342469 S.D. dependent var 0,072388
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S.E. of regression 0,083872 Akaike info criterion  -1.829.872
Sum squared resid 0,042207 Schwarz criterion -1.708.838
Log likelihood 1.314.936 Hannan-Quinn criter. -1.962.646
F-statistic 0,234689 Durbin-Watson stat 0.781890
Prob(F-statistic) 0.869162

Sumber: Hasil pengolahan data Eviewes 13, 2025

Hasil analisis data pada tabel koefisien determinasi menunjukkan bahwa R-squared = 0,342
atau 34,2%. Hal ini menunjukkan bahwa variasi keseluruhan pada variabel keputusan nilai
perusahaan yang dipengaruhi atau disebabkan oleh akuntansi hijau, tanggung jawab sosial
perusahaan, dan variabel kinerja keuangan sebesar 34,2%. Sebaliknya, 66,8% sisanya
dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak dijelaskan dalam studi ini, seperti utang,
likuiditas, profitabilitas, dan kebijakan divisi.

PEMBAHASAN
Pengaruh Green Accounting terhadap Nilai Perusahaan

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel akuntansi hijau (X1) dalam hasil uji-t
memiliki nilai signifikan sebesar 0.7599 > 0.05, yang menunjukkan bahwa hipotesis pertama
(H1) ditolak atau tidak memiliki dampak signifikan terhadap nilai perusahaan.

Hasil penelitian ini tidak konsisten dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Barbara
dkk. (2024), Lestari (2023), Chairia dkk. (2022), Kumala dkk. (2024), dan Purwanti dkk. (2024),
yang menunjukkan bahwa akuntansi hijau memiliki dampak signifikan terhadap nilai
perusahaan. Namun, penelitian ini dimulai dengan penelitian oleh Ramdhani dkk. (2024),
Firdaus (2023), dan Suci (2020) yang menyatakan bahwa akuntansi hijau tidak memiliki
dampak signifikan terhadap nilai perusahaan. Akuntansi hijau tidak memiliki dampak
signifikan terhadap nilai perusahaan karena, bagi investor, perusahaan yang menerapkan
akuntansi hijau pada tingkat tinggi tidak selalu memberikan banyak manfaat.

Hasil penelitian ini konsisten dengan Teori Sinyal, yang menyatakan bahwa perusahaan
dapat mengidentifikasi dan meningkatkan dampak lingkungan serta kondisi kerja mereka
melalui penggunaan akuntansi hijau. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan peduli
terhadap lingkungan sekitar. Informasi ini meningkatkan kepercayaan investor karena
perusahaan beroperasi secara bertanggung jawab. Karena itu, akuntansi hijau tidak hanya
mengurangi biaya dan memberikan manfaat lingkungan, tetapi juga berfungsi sebagai sarana
bagi perusahaan untuk berkomunikasi dengan pihak eksternal, mengurangi ketidakjelasan
informasi, dan meningkatkan nilai bisnis di pasar.

Pengaruh CSR terhadap Nilai Perusahaan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Tanggung Jawab Sosial Perusahaan (CSR),
yang juga dikenal sebagai X2, memiliki dampak yang signifikan terhadap nilai perusahaan.
Berdasarkan uji t, tingkat signifikansi adalah 0,0354, yang lebih kecil dari 0,05. Karena itu, dua
hipotesis (H2) yang menyatakan bahwa CSR memiliki dampak terhadap nilai perusahaan
dapat disimpulkan. Semua ini menunjukkan bahwa peningkatan aktivitas CSR oleh
perusahaan akan memiliki dampak positif terhadap nilai perusahaan di mata investor dan
pemangku kepentingan lainnya.
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Penelitian ini sejalan dengan studi sebelumnya yang dilakukan oleh Rosyidiana et al,
(2023) , Wulandari (2020), Abdelgader et al. (2024), and Saragi et al. (2024). . Mereka juga
menemukan bahwa CSR memiliki dampak signifikan terhadap nilai perusahaan.
Implementasi CSR yang baik dapat meningkatkan reputasi perusahaan, loyalitas pelanggan,
dan kepercayaan investor. Faktor-faktor ini secara langsung mendukung peningkatan nilai
perusahaan karena perusahaan dianggap lebih bertanggung jawab dan berkomitmen
terhadap aspek sosial dan lingkungan.

Lebih lanjut, hasil penelitian ini mendukung Teori Sinyal , yang menyatakan bahwa
pengungkapan CSR berfungsi sebagai sinyal positif bagi pasar. Dengan terlibat dalam
kegiatan CSR, perusahaan menunjukkan kualitas manajemen yang baik dan komitmen
terhadap tanggung jawab sosial dan lingkungan. Sinyal positif ini meningkatkan kepercayaan
investor terhadap perusahaan, yang pada akhirnya mengarah pada peningkatan nilai
perusahaan. Oleh karena itu, CSR bukan hanya tanggung jawab sosial tetapi juga strategi
bisnis yang dapat memperkuat posisi perusahaan di pasar.

Pengaruh Green Accounting terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja Keuangan sebagai
Variabel Moderasi

Menggunakan kinerja keuangan sebagai variabel moderator, Hipotesis 3 menyatakan
bahwa dampak Akuntansi Hijau terhadap penilaian bisnis tidak secara signifikan
mempengaruhi penilaian bisnis. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa X1Z adalah 0,1267 >
0,05. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa moderasi simultan variabel X1 dan kinerja
keuangan tidak secara signifikan mempengaruhi variabel Y.

Menurut penelitian oleh Faizah (2022), Fini dkk. (2024), Pratama dkk. (2021), Pramurindra
dkk. (2024), dan Desriyunia dkk. (2024), akuntansi hijau tidak memiliki pengaruh terhadap
kinerja keuangan perusahaan sebagai variabel moderator. Karena mengurangi keuntungan,
keberadaan biaya lingkungan dianggap sebagai beban perusahaan. Perusahaan sebaiknya
mempertimbangkan biaya lingkungan sebagai investasi, karena dapat memberikan legitimasi
sosial dan penilaian lingkungan dari pemerintah dan masyarakat umum.

Studi ini tidak sejalan dengan Teori Sinyal yang dikembangkan oleh Narindra dkk. (2023),
yang menyatakan bahwa beberapa faktorinternal perusahaan akan menyebabkan perubahan
harga saham perusahaan, sehingga nilai perusahaan akan memberikan alasan bagi investor
untuk berinvestasi.

Pengaruh CSR terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja Keuangan sebagai Variabel
Moderasi

Dengan menggunakan kinerja keuangan sebagai variabel moderator secara bersamaan,
hipotesis keempat dalam studi ini menyatakan bahwa dampak Tanggung Jawab Sosial
Perusahaan (CSR) terhadap nilai perusahaan tidak memiliki dampak yang signifikan terhadap
nilai perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan tingkat signifikansi sebesar 0.8362, yang lebih
tinggi dari 0.05. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa hubungan antara CSR dan kinerja
keuangan tidak secara signifikan mempengaruhi nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan
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bahwa meskipun CSR dan kinerja keuangan merupakan faktor penting, moderasi kinerja
keuangan dalam menilai dampak CSR terhadap nilai perusahaan dalam konteks ini belum
terbukti secara statistik.

Temuan ini sejalan dengan penelitian sebelumnya seperti yang dilakukan oleh Rahma et
al.(2024), Janan etal. (2020), Rjiba et al. (2020), dan Suroso (2020) , yang menyatakan bahwa
CSR seringkali tidak menunjukkan dampak langsung yang signifikan terhadap nilai
perusahaan. Beberapa faktor dapat menjelaskan fenomena ini, termasuk kualitas
pengungkapan CSR yang rendah yang dilakukan oleh perusahaan. Lebih lanjut, perilaku
investor yang tidak sepenuhnya responsif atau tidak sepenuhnya memperhatikan aktivitas
CSR juga berkontribusi pada kurangnya dampak yang signifikan. Metode pengukuran CSR
yang suboptimal yang tidak mencakup secara komprehensif aspek-aspek penting juga
bertindak sebagai faktor pembatas dalam mengukur hubungan langsung antara CSR dan nilai
perusahaan.

Meskipun CSR memiliki potensi signifikan untuk meningkatkan reputasi perusahaan dan
mendukung keberlanjutan operasional, dampak sebenarnya terhadap nilai perusahaan harus
dilihat dalam konteks yang lebih luas. Faktor-faktor lain yang berkontribusi, seperti kinerja
keuangan perusahaan, kondisi pasar, dan persepsi investor, memainkan peran penting dalam
menentukan nilai keseluruhan perusahaan. Oleh karena itu, keberhasilan CSR dalam
meningkatkan nilai perusahaan tidak dapat dilihat sebagai faktor tunggal, tetapi harus
dianalisis secara holistik, bersama dengan elemen lain yang memengaruhi kinerja dan citra
perusahaan.

KESIMPULAN

Menurut studi ini, implementasi CSR memiliki dampak positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan, sementara implementasi akuntansi hijau tidak memiliki dampak yang signifikan.
Kinerja keuangan, yang digunakan sebagai variabel moderator, juga tidak memiliki dampak
signifikan terhadap hubungan antara CSR dan akuntansi hijau dengan nilai bisnis. Hal ini
menunjukkan bahwa dalam konteks bisnis ini, praktik tanggung jawab sosial perusahaan (CSR)
memiliki pengaruh yang lebih kuat terhadap nilai perusahaan daripada akuntansi hijau, dan
moderasi kinerja keuangan tidak memperkuat hubungan ini.

Perusahaan pertambangan disarankan memprioritaskan pengungkapan CSR berbasis GRI
untuk meningkatkan nilai perusahaan, sambil mengintegrasikan green accounting secara
bertahap guna membangun legitimasi lingkungan. Peneliti selanjutnya dapat memperluas
sampel ke periode pasca-2024, menambahkan variabel kontrol seperti ukuran perusahaan
atau leverage, serta menggunakan proksi nilai perusahaan alternatif seperti Tobin's Q.
Manajer keuangan di sektor high-impact BElI perlu meningkatkan kualitas pelaporan
berkelanjutan untuk mengurangi asimetri informasi bagi investor.
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