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BABI

PENDAHULUAN

1.1LatarBelakang

Salahsatulembagayangberperanpentingdalam pertumbuhandan

perkembanganperekonomiansuatuNegaraadalahlembagakeuangan

bank,yang lazimnya disebutbank.Bank biasanya digunakan oleh

perusahaan,pemerintahandanswastasebagaitempatuntukmenyimpan

dananya.Selain sebagaitempatmenyimpan dana,bankmelakukan

kegiatanpengkreditan,melayanikebutuhanpembiayaandanmelancarkan

mekanismesistem pembayaranbagisemuasektorperekonomian.Bank

juga berfungsisebagailembaga keuangan vital,misalnya dalam

penciptaan dariperedaran uang untuk menunjang kegiatan usaha,

melakukanpembayaranataupenagihandanmasihbanyakjasakeuangan

lainnya,maka dariitu bank dianggap sebagaipenggerak roda

perekonomiansuatuNegara(Kamal,2012).Bankadalahmediapenting

untukmenstabilkanurutanfinancialdanmempromosikanpembangunan

industri(Jia-liu,2014)(dalamAndaridanWiksuana,2017).

PeranutamaBankdalam menyalurkandanauntuktujuanproduktif

karenahaltersebutdapatmemberikankontribusiyangmendasaruntuk

pembangunanekonomi(Stefancicetall,2011).Selainitu,bankjuga

berperan penting dalam kehidupan masyarakat sebab perbankan

merupakan salah satu perusahaan yang dalam kegiatannya telah
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berhubunganlanggungdenganmasyarakat,makadariituperbankan

harus memegang penuh suatu kepercayaan masyarakatatau para

nasabahnyadalam mengeloladananasabah.Karenaperusahaandalam

sektorkeuanganperbankansangatrentanakanadanyaresikofenomena

kebangkrutan,apabilaadasesuatudalamtubuhbanktelahterjadigejolak

makaakanmunculreaksikerasdarimasyarakatatauparanasabahnya.

SuatuBankyangmemilikimodalkecilbisajadiakanmengalamikesulitan

keuanganyangpadaakhirnyadilikuidasi,dibekukan,atauditakeoveroleh

pemerintah. Dengan adanya suatu likuidasi,tingkat kepercayaan

masyarakatterhadapperbankanakanmengalamipenurunan.

Suatubankdikatakanberhasiljikamampumemenangkansuatu

persainganbisnisnyadanbisamemberikanpelayananjasakeuanganyang

lebih baik dibandingkan dengan kompetitornya dan sekaligus bisa

mengadaptasikandiridengansetiapperubahanlingkungan(Hadadetal,

2004)(dalam KurniawandanKholis,2015).Bankyangsehatdapat

diartikansebagaikemampuansuatubankuntukmelakukankegiatan

operasionalperbankansecaranormaldanmampumemenuhisuatu

kewajibannyadenganbaiksehinggamampumemenuhiproseduryangada

dalam peraturanperbankanyangberlaku(Prawitzetall,2013).Tingkat

kesehatanbankmerupakanaspekpentingyangharusdiketahuioleh

semuakpihakyangterkaitbaikpemilik,menajemen,pemerintah(melalui

BankIndonesia)danpenggunajasabankuntukmengevaluasikinerjabank

dalam menerapkan prinsip kehati-hatian dan kepatuhan terhadap
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ketentuanyangberlaku(Fitrianadkk,2015)(dalamHaq,2019).

Perbankan dalam mengadaptasitimbulnya kesulitan keuangan

(financialdistress)padalembagakeuangan(bank),perludikembangkan

sebuahsistem yangdapatmemberikansuatuperingatandini(early

warning)yangdapatmemberikaninformasimengenaipermasalahanyang

terjadipadaindustriperbankan.Denganadanyapotensikebangkrutan

yang terdeteksisejak diniakan memungkinkan pihak manajemen

memberikan suatu penanganan yang korektif sehingga dapat

mengembalikankondisikeuanganperusahaanmenjadilebihbaikdan

pulihdarikrisis.Padadasarnyadalamasumsikelangsunganusahadapat

digunakan suatu entitas bisnis dalam menjalankan usahanya dan

dianggapmampumempertahankanusahanyadalamjangkapanjangdan

tidakakandilikuidasidalamjangkapendek.Kelangsunganusahadipakai

sebagaiasumsidalam pelaporankeuangandanberhubungandengan

kemampuansatuanusahadalam memenuhikewajibanpadasaatjatuh

tempotanpamelakukanpenjualansebagianbesaraktivakepadapihak

luarmelaluibisnisbiasa,restrukturisasiutang,perbaikanoperasiyang

dipaksakandariluardankegiatanserupayanglain(SPAnomor570).

Kebangkrutanmerupakanmasalahbesaryangharussiapdihadapi

dalam dunia usaha.Kebangkrutan merupakan suatu kondisidisaat

perusahaansedangmengalamiketidakcukupandanadalammenjalankan

usahanya sehingga perusahaan tidak mampu lagimengoperasikan
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perusahaannyadenganbaikkarenakesulitankeuanganyangdialami

entitastersebutsudahsangatparah.Sepertiyangtelahdiuraikanoleh

Gamayuni(2011)menjelaskanbahwapenyebabterjadinyakebangkrutan

berasaldaribeberapafaktoryaitufaktorinternaldaneksternal.Faktor

internalterjadiakibatkurangnyapengalamanmanajemen,kurangnya

pengetahuandalam menggunakanassetdanliabilitiassecaraefektif,

sedangkan faktoreksternalyaitu inflasi,sistem pajak dan hukum,

depresiasimatauangasingdanlainnya.Sedangkanmenurutpenelitian

Elmabroketall(2012)dalam PrihanthinidanSari(2013)berpendapat

bahwakebangkrutanterjadiketikajumlahkewajibanmelebihinilaiwajar

asetatauketikakewajibanlancarmelebihiaktivalancar.Kebangkrutan

perusahaan ditandaidengan adanya penurunan kondisikeuangan

perusahaanyangterjadisecaraberkepanjangandanterus-menerusatau

biasadisebutfinancialdistress.

Financialdistressbisasajadiartikanbahwaperusahaantidakmampu

lagiuntukmembayarkewajibankeuangannyapadasaatjatuhtempo

sehingga dapat menyebabkan kebangkrutan. Financial distress

mengindikasikanbahwadimanakondisikeuanganperusahaandalam

keadaan tidak sehat atau memburuk sehingga kondisitersebut

merupakan salah satu penyebab utama kebangkrutan perusahaan

(Helgawati,2017).Kesulitankeuanganperusahaandapatdideteksilebih

awaldenganadanyabeberapamodelprediksi(DarsonodanAshari,2005)

(dalam Mulyanigrum,2008).Modelprediksiyangdapatmengantisipasi
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kebangkrutan perbankan merupakan sebuah alatyang mempunyai

keunggulan untuk membantu manajemen dalam mengidentifikasi

kesulitankeunganperusahaan,selainitudiharapkandapatmengatasi

masalahsebelum mencapaipadakebangkrutan.Padadasarnyasetiap

perusahaandidirikandenganharapanakanmenghasilkankeuntungan

sehinggamampubertahanatauberkembangdalam jangkapanjang,

Dalamhalinibisadiasumsikanbahwaperusahaanakanterushidupdan

diharapkantidakakanmengalamilikuidasi.

Nasabahdancalonnasabahtentuakanmemilihbankyangsehatdan

dapatdipercayauntukmelakukanjasaperbankan.Halinimerupakan

suatutantanganyangcukupberatyangdihadapiolehperbankan.Pihak

manajemen sangat dituntut dalam mengawasikondisikeuangan

perusahaandenganmenggunakananalisislaporankeuangan.Laporan

keuangan dapatmenjadiinformasiyang baikterkaitdengan posisi

keuanganperusahaan,prestasiyangdiperolehmanajemenpadaperiode

tertentudandapatmenjadiacuandalam pengambilankeputusanselain

dijadikansebagaialatpertanggungjawaban(PurnajayadanMerkusiwati,

2014).Analisiskebangkrutanbiasanyadigunakansebagaiperingatanawal

terjadinyakebangkrutan.Semakinawaltanda-tandatersebutdiketahui,

makasemakinbaikbagipihakmanajemenuntukmelakukanperbaikan-

perbaikan(HanifidanHalim,2018)(dalamSulistyorini,2019).

Beberapapenelitimenggunakanmodelkebangkrutanakibatkalahnya
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persainganantarbankmakaseiringdenganperiodewaktutertentutelah

dikembangkan sejumlah model prediksi kesulitan keuangan dan

kebangkrutansuatuperusahaan,yaitumodelZmijewski,modelSpringate,

modelAltmanZ-ScoredanmodelGrover.Adapunpenelitisebelumnya

yang menggunakan alat deteksikebangkrutan secara bersamaan

diantaranyaHadidanAnggraeni(2008)yangmenyatakanbahwamodel

prediksiAltmanmerupakanpredictorterbaikdiantaraketigaprediktor

yangdianalisayaituGrovermodel,ZmijewskimodeldanSpringatemodel,

tetapiselisihdenganSpringatetidakterlalujauh.ModelSpringatemasih

memberikanhasilprediksiyanglebihbaikdibandingkanmodelZmijewski.

Penelitianyanglainjugamembandingkananalisisprediksikebangkrutan

yang dilakukan oleh Yuliastry dan Wirakusuma (2014) dengan

membandingkan metode Altman Z-score,Springate,dan Zmijewski.

Hasilnyamenunjukkanbahwasecaragarisbesarkinerjaperusahaan

bangkrutatautidaknyadapatdiujidenganmenggunakanketigamodel

tersebut.Sedangkan Priambodo (2017) dalam penelitiannya telah

membandingkanmodelAltman,Springate,Grover,danZmijewskidalam

memprediksifinancialdistresspadasektorpertambanganyangterdaftar

diBEIdandiperolehhasilbahwamodelspringateadalahmodelyang

terbaik.

Beberapamodeltelahdipaparkandiatas,makadariitupenulisingin

mengetahuiapakah darikeempatmodeltersebutdapatmeprediksi

kesulitankeuanganbanksyariahdiIndonesia.Sehinggadalampenelitian
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ini,penelititertarikmenggunakanbeberapamodelprediksifinancial

distresspadaPerbankanSyariahDiIndonesiadenganmenggunakan

pendekatanmodelGrover,Altman,SpringatedanZmijewski.Selainitu,

studiinidiharapkandapatmemberikaninformasikepadaparaPerbankan

dan para stakeholdermengenaikondisikeuangan serta mengambil

langkah-langkahstrategisdalam pengambilankeputusan.Berdasarkan

uraiandiatas,penelititertarikuntukmelakukanpenelitiandenganjudul

“AnalisisModelPrediksiterhadapFinancialDistresspadaPerbankan

SyariahDiIndonesia.”

1.2RumusanMasalah

Berdasarkanlataryangdiuraikandiatas,makarumusanmasalahdalam

penelitian iniadalah bagaimana modelanalisis kesulitan keuangan

(financialdistress)padaperbankanSyariahdiIndonesia?

1.3TujuanPenelitian

Adapuntujuandaripenelitianiniadalahuntukmenentukanmodelanalisis

kesulitan keuangan (financialdistress)pada Perbankan Syariah Di

Indonesia.

1.4ManfaatPenelitian

Adapunmanfaatdaripenelitianiniadalahsebagaiberikut:
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1.4.1ManfaatTeoritis

Penelitianinidiharapkandapatmemberikanmanfaatsecarateoritis,

dapatbergunasebagaisumbanganpemikiranbagiduniapendidikan.

1.4.2ManfaatPraktis

1) Bagiperbankansyariah

Diharapkan hasilpenelitian inidapatdigunakan sebagaibahan

pertimbangandanmasukanuntukmenghindariterjadinyafinancial

distresspadaperusahaan.

2) Peneliti

Sebagaisaranauntukmenambahpengetahuan,wawasanmengenai

financialdistresspadaPerbankanSyariahDiIndonesia.

3) Bagipenelitiselanjutnya

Sebagaibahanreferensiolehpenelitiselanjutnyauntukmelakukan

penelitianselanjutnyapadaruanglingkupdankajianyanglebihluas.
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BABII

TINJAUANPUSTAKA

2.1Teoriagensi

TeoriagensipertamakalidicetuskanolehJensendanMeckling(1976)

teoriinimencerminkanhubunganyangterjadiantaraprincipaldanagent,

dimanayangdimaksudprincipalyaitupemilikperusahaandanpemegang

sahamdanagenyangdimaksudyaitupihakmanajemen.Artinya,teoriini

menekankanbagaimanahubunganantaramanajemendanprincipal,pihak

manajemendiberikanwewenangbesardalammengelolaperusahaandan

mampumemberikaninformasikepadaprincipalsesuaidengankondisi

perusahaan.Terutama informasitentang kondisilaporan keuangan

perusahaan,sepertiaruskasperusahaanapakahdalam kondisisehat

ataumalahsebaliknya,makadariitumanajemenmampumemberikan

pengambilankeputusanyangtepatdalam mengatasikondisikeuangan

perusahaan.

Teorikeagenanjugamenekankanagarpihakagentyangmempunyai

aksesinformasilebihmengenaikondisiperusahaandanmenuntutuntuk

selalutransparandalam kegiatanataspengelolaanperusahaan.Oleh

karenaitu,melaluilaporankeuanganyangdibuatolehmanajemendapat

menunjukan sebagai salah satu bentuk transparansi serta

pertanggungjawabanataskinerjaperusahaankepadapemegangsaham

(HidayatdanMeiranto,2014).
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2.2PengertianFinancialDistress

Tujuansuatuperusahaandalam menjalankanusahanyapastitidakakan

selalu berjalan mulus atau gagaldalam perencanaan yang sudah

ditetapkan.Terkadang perusahaan akan mengalamisuatu kondisi

kesulitankeuangan(Financialdistress).Sebelum perusahaandinyatakan

dalam kondisikepalitan,terlebihdahuluperusahaanakandalam kondisi

kesulitankeuangan.Kondisiiniterjadiketikaaruskasperusahaandalam

laporankeuanganmengalamipenurunandanproyeksitersebuttidak

terpenuhilagiselamabeberapaperiode.Perusahaanyangmengalami

kesulitankeuanganterjadikarenaperusahaantersebuttidakmampulagi

melunasikewajibannya(liabilities)baikjangkapendekataupunjangka

panjangnya,dalam artianbahwakondisisepertiinimenggambarkan

kondisilaporankeuangandimanakewajibanperusahaanlebihbesardari

pada asset. Terjadinya kesulitan keuangan dalam perusahaan

mencerminkan bahwa perusahaan tidak mampu lagibertahan dan

berjuangdarisegalapermasalahanyangdihadapidalamduniabisnis.

Fakhrurozie(2007)berpendapatbahwaadabeberapahaldefinisi

kebangkrutanyangterjadidalamperusahaanyaitu:

1. Kegagalanekonomi(economicdistress)

Perusahaan kehilangan uang atau pendapatan perushaan tidak

menutupbiayanyasendiri.Dengandemikiantingkatlabakecildari



11

padabiayamodalataunilaisekarangdariaruskasperusahaanlebih

kecildarikewajiban.Kegagalanterjadibilaaruskasyangsebenarnya

jatuhdibawaharuskasyangdiharapkan

2. Kesulitankeuangan(FinancialDistress)

Financialdistressmempunyaiartiankesulitandana,baikdalam

bentukkasataupunmodal.Sebagianassetliabilitymanagement

sangatberperandalampengaturanuntukmenjagaagartidakterkena

financialdistress.

MenurutRudianto(2013)berpendapatbahwakebangkrutandapat

diartikansebagai“kegagalanperusahaandalam menjalankanoperasi

untukmencapaitujuannya”daripenjelasandiatasyangtelahpenulis

paparkan,makapenulismenyimpulkanbahwaperusahaanyangberada

padakondisifinancialdistressberpotensimengalamikebangkrutandalam

artiansebenarnyayaknibangkrutsecarahukum,tetapitidakberartisemua

perusahaan yang mengalamikesulitan keuangan akan mengalami

kebangkrutan.Perusahaanbisasurvivedarimasa-masakritistersebut

tergantungdariketetapanpenangananyangdilakukanolehmanajemen

Perusahaan.
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2.3PenyebabTerjadinyaFinancialDistress

Penyebab terjadinya financial distress bisa terjadi pada semua

perusahaan.Perusahaan yang mengalamikondisiiniterjadikarena

beberapafaktordiantaranyarendahnyapenjualan,pengambilankeputusan

yangtidaktepat,bencanaalam,sistemtatakelola(corporategovernance)

yangkurangbaikataudikarenakanolehkondisiperekonomiannegara

yangkurangstabilsehinggamemicutimbulnyakrisiskeuangan.Longdan

Evenhouse(1989)dalam Agusti(2013)menemukanbahwafaktor-faktor

penyebabterjadinyafinancialdistressdapatdikelompokkanmenjaditiga

bagian,yaitukondisiekonomisecaramakro,kebijakanindustridan

keuangan,perilakudebitordankreditor.SedangkanmenurutAnggraini

(2010)menjelaskanbahwafinancialdistressterjadiakibatbeberapa

kesalahanpengambilankeputusanyangtidaktepatdankelemahan-

kelemahanyangsalingberhubunganyangdapatmenyumbangsecara

langsungmaupuntidaklangsungkepadamanajemensertatidakadanya

upayadalam mengawasikondisikeuangansehinggapenggunaanuang

tidaksesuaidengankeperluan.Adapunfaktorlainyangmenyebabkan

kesulitankeuanganpadaperusahaanperbankanyaitufluktuasidalam

insflasi,tingkatsukubunga,ketersediaankredit,tingkatupahpegawai,

kesulitanaruskas,besarnyajumlahutangdankerugiandalam kegiatan

operasionalperusahaanselamabeberapatahun.

SepertiyangtelahdiuraikanoleDwijayanti(2010)terdapat3alasan

utamamengapaperusahaanbisamengalamikesulitankeuanganhingga
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berunjungyaitu:

1. Neoclassicalmodel

Kesulitankeuangandankebangkrutanterjadijikaalokasisumberdaya

didalam perushaan tidak tepat.Manajeman yang kurang bisa

mengalokasikansumberdaya(asset)yangadadiperusahaanuntuk

kegiatanoperasionalnya.

2. Financialmodel

Pencampuran asetbenartetapistrukturkeuangan sala dengan

liquidityconstraints.Haliniberartibahwawalaupunperusahaandapat

bertahanhidupdalam jangkawaktupanjangtapiperusahaanharus

bangkrutdalamjangkawaktupendek.

3. CorporateGovernancemodel

Menurutmodelini,kebangkrutanmempunyaicampuranassetdan

struktur keuangan yang benar tapi dikelola dengan buruk.

Ketidakefisienaninimendorongperusahaanmenjadiolltofthemarket

sebagaikonsekuensidarimasalahdalamtatakelolaperusahaanyang

takterpecahkan.

2.4ManfaatmemprediksiFinancialDistress

Banyakpihakyangmemilikikepentinganterhadapinformasikesulitan

keuanganyangdialamiolehperusahaan.Bagipihakinternalperusahaan

informasitersebutakanmembantupihakmanajemendalam melakukan

perbaikan-perbaikandanmengantisipasihalburukyangselanjutnyaakan

terjadi.Sedangkanbagipihakeksternalyaitukreditordaninvestorakan
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memberikangambaransecaralebihmendalam mengenaikemampuan

perusahaandalam mengelolainvestasiyangditanamkanolehpihak

eksternaltersebut.MenurutHanafi(2009)dalam Ariantonang(2018)

menyatakan bahwa prediksi financial distress suatu perusahaan

memberikanmanfaatbagibeberapapihakantaralain:

1. PemberianPinjaman

Informasi kebangkrutan bisa bermanfaat dalam mengambil

keputusanketikaperusahaaninginmeminjamkandandengansiapa

yangakandiberipinjaman.Kemudianapakahbisabermanfaatuntuk

kebijakanmemonitorpinjamanyangada.

2. Investor

Saham atau obligasiyang dikeluarkan oleh suatu perusahaan

tentunyaakansangatpentinguntukmelihatadanyakemungkinan

kesulitan(distress)tetapi,tidakkemungkinanperusahaanyangakan

menjualsuratberhargatersebut.Investoryangselalumenggunakan

modelprediksidalam mengatasifinancialdistressuntukmelihat

tanda-tanda kebangkrutan seawal mungkin dan kemudian

mengantisipasikemungkinanhaltersebut.

3. PihakPemerintah

Untuk beberapa sektor usaha,setiap pemerintah mempunyai

tanggungjawabuntukmengawasijalannyasuatuusahatersebut.

Misalnya, dalam sektor perbankan dan BUMN, Pemerintah

mempunyaikepentinganuntukmelihattanda-tandakebangkrutan.
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4. AkuntanAuditor

Akuntanmempunyaikepentinganterhadapinformasikelangsungan

suatuusahakarenaakuntanakanmenilaikemampuangoingconcern

suatuperusahaan.

5. Manajemen

Apabilaperusahaanmengalamikebangkrutanmakaperusahaanakan

menanggungbiayalangsung(feeakuntandanpengacara)danbiaya

tidaklangsung(kerugianpenjualanataubisadikatakankerugian

paksaan akibatketetapan pengadilan).Sehingga adanya model

prediksifinancialdistressdiharapkanperusahaandapatmenghindari

kebangkrutandanotomatisjugadapatmenghindaribiayalangsung

dantidaklangsungdarikebangkrutan.

2.5SolusiUntukPerusahaanYangMengalamiFinancialDistress

Perusahaanyangmengalamikondisifinancialdistressakanmemberikan

dampakburukbagiperusahaan,karenakepercayaanpara investordan

kreditursertapihakeskternallainnyasudahmenurun.Olehkarenaitu,

manajemenharusmelakukantindakanuntukmengatasikondisifinancial

distress dan mencegah terjadinya kebangkrutan.Perusahaan yang

mengalamifinancialdistress,biasanyamemilikiaruskasyangnegatif

sehinggamerekatidakbisamembayarkewajibansaatjatuhtempo.Ada2

solusiyangbisadiberikanjikaperusahaanmempunyaiaruskasnegatif

(Pustylnick,2012)yaitu:
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1. RestrukturasiHutang

Manajemenbisamelakukanrestrukturisasihutangyaitumencoba

memintaperpanjanganwaktudarikreditoruntukpelunasanhutang

hinggaperusahaanmempunyaikasyangcukupuntukmelunasi

hutangtersebut.

2. PerubahanDalamManajemen

Jikamemang diperlukan,perusahaanmungkinharusmelakukan

penggantianmanajemendenganorang yang lebihberkompeten.

Denganbegitu,mungkinsajakepercayaanstakeholderbisakembali

padaperusahaan.Haliniuntukmenghindarilarinyainvestorpotensial

perusahaanpadakondisifinancialdistress.

2.6ModelPrediksiDalamFinancialDistress

Prediksikesulitan keuangan dalam perusahaan pada umunyanya

dilakukansebelum terjdinyafinancialdistress,karenapadadasarknya

pihakinternaldaneksternalharusbisaberwaspadasejakdinidalam

mengetahuikondisikeuangnperusahaan.Makadariituperlusuatumodel

prediksiyangakanmemprediksikesulitankeuangandenganbeberapa

modelsepertimodelAltmanZ-score,modelSpringate,modelZmijewski

danmodelGrover.

1. ModelAltmanZ-score

AltmanmenerapkanMultipleDiscriminantAnalysisPadatahun1968
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yangpertamakalinyadanAltmanmelakukanAnalisisdiskriminanini

denganmengidentifikasikanrasio-rasiokeuangandenganmenghasilkan

suatumodelyangdapatmemprediksiperusahaanyangmemilikipredikisi

tinggiuntukbangkrutdantidakbangkrut(Darsono,2006)(dalam Liana

danSustrisno,2014).SedangkanmenurutFatmawati(2012)menyatakan

modelprediksiinimengalamibeberaparevisihinggamenjadipersamaan

baruyangtelahdisesuaikanagarprediksidapatdilakukanterhadap

perusahaanswastadantidakhanyasebatasperusahaanmanufakturyang

telahgopublic.AdapunpenelitianlainsepertiAnjum(2012)menyatakan

bahwamodelinidapatditerapkanpadaekonomimodernyangmampu

memprediksikebangkrutanhinggasatu,dua,bahkantigatahunkedepan.

PendapatsenadajugadiberikanHayesdkk(2010)sertaOdipodanSitati

(2010)bahwamodelinimemilikitingkatakurasiyangtinggiyaitudiatas

80%.

ModelyangbiasadikenalsebagaiRevisedAltman’sZ-Scoredengan

fungsidiskriminansebagaiberikut(RamadhanidanLukviarman,2009):

Z=6,56X1+3,26X2+6,72X3+1,05X4.........................................(1)

Dimana:

X1=WorkingCapital/TotalAsset

X2=RetainedEarnings/TotalAsset

X3=EarningBeforeInterestandTaxes/TotalAsset

X4=BookValueofEquity/BookValueofTotalDebt

ModelAltmanZ-Scoremengklasifikasikanperusahaandenganskor<
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1,1berpotensikemungkinansedangmengalamikebangkrutan.Skor1,1–

2,60diklasifikasikansebagaigreyarea,sedangkanperusahaandengan

skor>2,60diklasifikasikansebagaiperusahaanyangtidakberpotensi

mengalamikebangkrutan.

2. ModelSpringate

GordonL.V Springate,(1978)telahmenghasilkanmodelprediksi

kebangkrutanyangdibuatdenganmengikutiprosedurmodelAltman.

ModelprediksikebangkrutanyangdikenalsebagaimodelSpringateini

menggunakan4rasiokeuanganyangsudahdipilihberdasarkan19rasio-

rasio.

Modelyangdihasilkansebagaiberikut(HadidanAnggaraini,2008):

S=1,03A+3,07B+0,66C+0,4D.................................................(2)

Dimana:

A=WorkingCapital/TotalAsset

B=NetProfitbeforeInterestandTaxes/TotalAsset

C=NetProfitbeforeTaxes/CurrentLiabilities

D=revenue/TotalAsset

ModelSpringateinimengklasifikasikanperusahaandenganskor

Z>0,862menyatakanbahwaperusahaantersebuttidakberpotensipada

kebangkrutan,begitu jugasebaliknyajikaperusahaan memilikiskor

Z<0,862 diklasifikasikan sebagaiperusahaan yang tidak sehatdan

berpotensiuntukbangkrut.
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3. ModelZmijewski

ModelprediksiyangdihasilkanolehZmijewskipadatahun1983

merupakanhasilrisetselama20tahunyangditelaahulangSyahyunan

(2013)dalamRezki(2017).

Modelinimenghasilkanrumussebagaiberikut:

X=-4,3-4,5X1+5,7X2–0,004X3....................................................(3)

Dimana:

X1=ROA(ReturnonAsset)

X2=Leverage(DebtRatio)

X3=Likuiditas(CurrentRatio)

Jikaskoryangdiperolehsebuahperusahaandarimodelprediksi

kebangkrutaninimelebihidari0makaperusahaandiprediksisedang

mengalamikebangkrutan.Sebaliknya,jikasebuahperusahaanmemiliki

skoryangkurangdari0makaperusahaandiprediksitidakberpotensi

untukmengalamikebangkrutan.

4. ModelGover

ModelGrovermerupakanmodelyangdiciptakandenganmelakukan

pendesainandanpenilaianulangterhadapmodelAltmanZ-Score.Jeffrey

S.padatahun1968,Grovermenggunakansampelsesuaidenganmodel

AltmanZ-scoredenganmenambahkantigabelasrasiokeuanganbaru.

Sampelyangdigunakansebanyak70perusahaandengan35perusahaan

yangbangkrutdan35perusahaanyangtidakbangkrutpadatahun1982
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sampai1996.JeffreyS.Grover(2001)dalam PrihantinidanSari(2013)

menghasilkanfungsisebagaiberikut:

O-Score=1,650X1+3,404X3–0,016ROA+0,057.......................(4)

Dimana :

X1=Workingcapital/Totalassets

X3=Earningsbeforeinterestandtaxes/Totalassets

ROA=netincome/totalassets

ModelGrovermenyatakan perusahaan dalam keadaan bangkrut

ketikaskorkurangatausamadengan-0,02(Z=-0,02).Sedangkannilai

untukperusahaanyangdinyatakandalamkeadaantidakbangkrutadalah

ketikamelebihatausamadengan0,01(Z=0,01).

2.7Tinjauanpenelitianterdahulu

Terkaitdenganjudulpenelitianiniadalah“AnalisisPrediksiFinancial

Distresspada BankSyariah diIndonesia”.Ada beberapa penelitian

terdahulumengenaikesulitankeuanganpadabanksyariahdiIndonesia.

SalahsatupenelitiandariLintangKurniawandanNurKholis(2014)

denganjudul“analisismodelprediksifinancialdistresspadaperusahaan

perbankansyariahdiIndonesia”yanghasilmenyatakanbahwatigamodel

yaituAltmanZ-scoredapatdijadikansebagaialatuntukmemprediksi

financialdistresspadaperusahaanperbankansyariahdiIndonesia.Model

yangmempuyaitingkatakurasipalingtinggidalam menganalisisdan

memprediksifinancialdistresspadapenelitianiniadalahGroverdengan

nilaiakurasisebesar96,36%.ModelGroverdidasarkan pada satu
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komponenrasiolikuiditas(Workingcapital/totalassets)danduarasio

profitabilitas(earningsbeforeinterestandtaxes/totalassetsdanROA).

SelanjutnyapenelitianyangdilakukanolehJunaidi(2016)dengan

judul“pengukurantingkatkesehatandangejalafinancialdistresspada

bankumum syariahdiInonesia”dimanahasilpenelitiannyamenyatakan

bahwaterdapatperbedaanyangsignifikanantaramodelGrover,Altman,

SpringatedanZmijewskidalammemprediksikebangkrutanbankSyariah

diIndonesia.ModelGrover,AltmandanSpringatememberikanhasilyang

sama dan sesuaifakta serta tingkatakurasinya 100% dan dapat

digunakandalam memprediksikebangkrutanbankSyariahdiIndonesia.

SedangkanZmijewskimemberikanhasilyangberbedadantidaksesuai

denganfaktayangada.

PenelitianlainyangdilakukanolehEdidanMayTania(2018)dengan

judul“ketetapanmodelAltman,Springate,GroverdanZmijewskidalam

memprediksifinancialdistress”menyatakanbahwadalam penelitianini

penelitiinginmengujitingkatketetapandanperbandinganmodel-model

financialdistress.Berdasarkanhasilnyaadapengaruhsignifikankeempat

modeltersebutyaitu Altman,Springate,Groverdan Zmijewskibisa

digunakandalammemprediksifinancialdistress.Namun,modelspringate

merupakanmodelprediksiterbaikuntukkesulitankeuangandiantara

modellainnyakarenatingkatakurasinyatertinggiberdasarkanhasiluji

koefisiendeterminasiyakni69% kemudiandiikutiolehmodelAltman,

GroverdanZmijewski.
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SepertijugayangtelahdiuraikandalampenelitianAnnisaOktaviandri,

AnisahFirlidanAldillaIradianty(2015)denganjudul“analisisprediksi

kebangkrutandenganmetodeAltman,Springate,OhlshondanGroverpada

PerusahaanSektorPertanianBEIPeriode2011-2015”hasilnyamodel

Altman dan Ohlson memprediksiterdapat tiga perusahaan yang

berpotensimengalamikebangkrutan.Modelspringate memprediksi

terdapatempatperusahaanyangberpotensimengalamikebangkrutan

danmodelgrovermemprediksiterdapatpuladuaperusahaanyang

berpotensimengalamikebangkrutan.Jadihasilnyamenyatakantidak

terdapatperbedaan yang signifikan antara modelAltman dengan

Springate,AltmandenganOhlson,AltmandenganGroverdanSpringate

denganGrover,sedangkanterdapatperbedaanyangsignifikanantara

modelspringatedenganohlsondanmodelohlsondengangrover.Model

grovermerupakanmodelterbaikuntukprediksikabangkrutanpadasektor

pertanian.

2.8KerangkaKonseptual

Kerangkakonseptualadalahsuatumodelyangmenerangkanbagaimana

hubungansuatuteoridenganfaktor-faktoryangpenting,dimanatelah

diketahuidalam faktor-faktoryangpentingtersebutterdapatbeberapa

suatu masalah.Kerangka konseptualakan menghubungkan secara

teoritisantaravariabel-variabelbebasdenganvariabelterikat.Dalam

penelitianinivariabelyangdigunakanadalahmodelAltman,Springate,

ZmijewskidanGrover.Masing-masingmodelakanmenggunakanmetode
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yangberbeda.Haliniberartisatumodeldenganmodellainnyaakan

memberikanhasilyangberbeda.Dankarenaperbedaanini,berartitingkat

akurasisetiapmodeldalammemprediksikebangkrutanperusahaanakan

berbedasatudenganyanglainnya.

Berdasarkanuraiandiatas,kerangkakonseptualperbandinganmodel

Altman,Springate,Zmijewskidan Groverdapatdigambarkan sebagai

berikut:

Gambar2.1KerangkaKonseptual

2.9Hipotesis

Berdasarkanlatarbelakang,rumusanmasalah,tujuanpenelitian,dan

tinjauanteoritisdariuraiandiatas,makahipotesispenelitianiniadalah

sebagaiberikut:

H1:DidugabahwamodelGroverdapatdigunakanuntukmemprediksi

financialdistressbankSyariahdiindonesia.

Grover

(X4)

Zmijewski

(X3)

Springate

(X2)

AltmanZ-score

(X1)

MemprediksiFinancial

Distress
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H2:Diduga bahwa modelAltman Z-score dapatdigunakan untuk

memprediksifinancialdistressbankSyariahdiindonesia.

H3:DidugabahwamodelSpringatedapatdigunakanuntukmemprediksi

financialdistressbankSyariahdiindonesia.

H4:DidugabahwamodelZmijewskidapatdigunakanuntukmemprediksi

financialdistressbankSyariahdiindonesia.
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BABIII

METODEPENELITIAN

3.1DesainPenelitian

Desaindalam penelitianiniyaitumenggunakanpendekatankuantitaif

untukmemperolehbuktiempirisdariprediksikondisifinancialdistress

menggunakananalisisrasio keuanganperusahaan.Adapunmenurut

Azwar(2005:5)bahwa penelitian yang menggunakan pendekatan

kuantitatifmenekankananalisisnyapadadatanumerical(angka)yang

diolahdenganmotedestatistika.

3.2LokasiDanWaktuPenelitian

Penelitian iniakan dilaksanakan padabanksyariah Indonesiayang

terdaftardiBEIperiode2015-2018.Sedangkanwaktupenelitiandilakukan

kuranglebih2(dua)bulanditahun2020.

3.3PopulasidanSampel

Populasi(population)adalahwilayahgeneralisasiyangterdiriatasobjek

atausubjekyangmempunyaikualitasdankarakteristiktertentuyang

ditetapkanolehpenelitiuntukdipelajaridankemudianditarikkesimpulan

(Sugiyono,2013:115).Populasidalam penelitianiniadalahseluruh

perbankanSyariahdiIndonesiaperiode2015-2018.

3.4JenisdanSumberData

Datayangdigunakanadalahdatasekunder,yaitudatayangtelahadadan

tidakperludikumpulkansendiriolehpeneliti(Sekaran,2006:65).Data

sekunderdalam penelitianiniadalahlaporankeuangantahunanbank
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SyariahdiIndonesiatahun2015-2018.

3.5TeknikPengumpulanData

Teknikpengumpulandatayangdigunakandalam penelitianiniadalah

teknik dokumentasi dengan mengumpulkan, mempelajari dan

menganalisis data sekunder. Adapun metode dokumentasi yang

digunakandalam penelitianiniadalahdenganmengambildatalaporan

keuanganbanksyariahdiIndonesiatahun2015-2018.

3.6DefinisiOperasional

Untukmemberikangambaranyangjelasdanmemudahkanpelaksanaan

penelitianini,makaperludiberikandefenisivariabeloperasionalyangakan

diteliti.Berikutadalahdefinisioperasionalatasvariabel-variabeldalam

penelitianini.

3.6.1VariabelIndependen

Variabelindependen adalah variabelyang menjelaskan atau

mempengaruhivariabellainatauvariabelyangdidugasebagaiakibatdari

variabeldependen.Dalam penelitian inivariabelindependen (X)

adalahAltman(X1),Springate(X2),Grover(X3)danZmijewski(X4).

1. ModelAltmanZ-score

ModelAltmanZscoreadalahmodelyangdikembangkanolehAltman

padatahun1968denganmengumpulkanbeberaparasiokeuangan

yangdianggappalingberpengaruhdalammemprediksikebangkrutan

perusahaan(Hantono,2019).Altmanmenggunakanlimajenisrasio

keuangan,yaitu:workingcapitaltototalassets,retairnedearningto
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totalassets,EBITtototalassets,bookvalueofequitytobookvalue

oftotaldebt,dansalestototalassets.

2. ModelSpringate

ModelSpringateadalahmodelkebangkrutanyangdikembangkan

pada tahun1978 oleh Gordon L.V Springate dengan mengikuti

prosedurmultiplediscriminantanalysis(MDA)(Rhomadhona,2013).

ModelkebangkrutanSpringatemenggunakan4dari19rasiolaporan

keuangan yang banyak digunakan untuk menentukan apakah

perusahaantermasukdalam kondisisehatatubangkrut.Keempat

rasiotersebutadalahrasiomodalkerjaterhadaptotalasset,rasio

labasebelum bungadanpajakterhadaptotalasset,rasiolaba

sebelum pajakterhadapliabilitaslancardanrasiototalpenjualan

terhadaptotalasset.

3. ModelZmijewski

ModelZmijewskimerupakan Perluasan studidalam prediksi

kebangkrutandilakukanolehZmijewski(1983)yangmenambah

validitasrasiokeuangansebagaialatdeteksikegagalankeuangan

perusahaan(Asyrofi,2019).Zmijewskiadalahmodelrasioyang

menggunakanmultiplediscriminateamalysis(MDA).DalamMDAini

diperlukanlebihdarisaturasiokeuanganyangberkaitandengan

kebangkrutan perusahaan untuk membentuk modelyang baik.

Zmijewskimenggunakan analisis rasio yang mengkurkinerja,



28

leverage dan likuiditas perusahaan sebagai model prediksi

kebangkrutan.Modelinimenekankanpadajumlahutangsebagai

komponenyangpalingberpengaruhterhadapkebangkrutan.

4. ModelGrover

Modelgrovermerupakanmodelyangdiciptakandenganmelakukan

pendesainandanpenilaianulangterhadapmodelaltmanZ-score.

JeffreyS.Padatahun1968(PutradanRahma,2016).Variabel-

variabelyangdigunakandalam menghitungprediksikebangkrutan

denganmenggunakanmodelgrovermeliputiWorkingCapitaltoTotal

Assets(WTCA),Earningsbeforeinterestandtaxestototalassets

(EBITTA),ReturnOnAssets(ROA)(Sari,2018).

3.6.2VariabelDependen

Variabeldependen adalah variabelyang dipengaruhiatau yang

menjadiakibatkarenaadanyavariabelindependen.Dalam penelitianini

variabeldependen(Y)adalahfinancialdistress.Financialdistressyaitu

tahap penurunan kondisi suatu perusahaan sebelum terjadinya

kebangkrutanataulikuidasi(Gunawanetall,2017).Financialdistress

terjadikarenabeberapafaktorsepertikesalahandalam pengambilan

keputusan,besarnyajumlahutang,kerugiandalam kegiatanoperasional

perusahaanselamabeberapatahundanmasihbanyaklainnya.

3.7TeknikAnalisisData
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Penelitian inimerupakan teknik analisis deskriptifkuantitatif,yaitu

penelitianyangbertujuanmendeskripsikansecarasistematis,faktual,dan

akuratmengenaifakta dan sifatpopulasitertentu,atau mencoba

menggambarkan secara detail.Penelitian teknik analisis deskriptif

mencobamemberikankeadaanmasasekarangsecaramendalamdengan

cara mengumpulkan, mengklasifikasikan, menganalisis, dan

menginterpretasikandata-datayangdiperolehdariperusahaan.Penelitian

inimemberikanjawabanterhadapsuatumasalahataumendapatkan

informasi lebih mendalam dan luas terhadap suatu fenomena

menggunakantahap-tahappenelitiandenganpendekatankuantitatif.
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BABIV

HASILDANPEMBAHASAN

4.1GambaranUmumLokasiPenelitian

PerbankanSyariahdiIndonesiaadalahsistem perbankanislam yang

mempunyaiproseduroperasionalnyaberdasarkanlandasanatausyariah

islam.Berdasarkanhukum islam,perbankanSyariahtidakmengenal

adanyasukubungapinjamankarenadianggapsebagairiba.

BankUmum SyariahdiIndonesiaadasebanyak12bank.Selama

beberapatahunbanksyariahIndonesiasudahmenyajikandatalaporan

keuangantahunanyangdidalamnyaterdapatbeberapaRasiokeuangan

danlaporanGoodCorporateGovernanceberjumlah10bank.Berikut

gambaransingkatdaribeberapabankumum syariahyangdijadikan

sampeldalampenelitianini:

1. BankBNISyariah

PrinsipSyariahdengantiga(3)pilarnyayaituadil,transparandan

maslahatyangmampumenjawabkebutuhanmasyarakatterhadap

sistemperbankanyanglebihadil,DenganberlandasanpadaUndang-

Undang No.10 Tahun 1998.Didalam pelaksanaan operasional

perbankan BNISyariah tetap saja memperhatikan kepatuhan

terhadapaspeksyariah.DenganDewanPengawasSyariah(DPS)yang

saatinidiketahuiolehKH.Ma’rufdimanasemuaprodukBNISyariah

telahmelaluipengujiandariDPSsehinggatelahmemenuhiaturan
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syariah.

Berdasarkan Keputusan Bank GubernurBank Indonesia Nomor

12/41/KEP.GBI/2010tanggal21Mei2010mengenaipemberianizin

usahakepadaPTBANKBNISyariah.VisiBNISyariahadalah“Menjadi

banksyariahpilihanmasyarakatyangungguldalam layanandan

kinerja”.SedangkanMisiBNISyariahadalahmemberikankontribusi

positifkepadamasyarakatdanpedulikepadakelestarianlingkungan,

memberikansolusibagimasyarakatuntukkebutuhanjasaperbankan

syariah,memberikan nilaiinvestasiyang optimalbagiinvestor,

menciptakan wahana terbaiksebagaitempatkebanggaan untuk

berkaryadanberprestasibagipegawaisebagaiperwujudanibadah,

danmenjadiacuantatakelolaperusahaanyangamanah.

2. BankMegaSyariah

BerawaldariPTBANKUmum Tugu(BankTugu).BankUmum yang

didirikanpada14Juli1990melaluiKeputusanMenteriKeuanganRI

No.1046/KMK/013/1990tersebut,diakuisisiCTCorpora(ParaGroup)

melaluiMegaCorpora(PTParaGlobalInvestindo)danPTParaRekan

Investamapada2001.Sejakawal,parapemegangsaham memang

inginmengonversibankumumkonvensionalitumenjadibankumum

syariah.Keinginan tersebut terlaksana ketika Bank Indonesia

mengizinkanBankTugudikonversimenjadibanksyariahmelalui

KeputusanDeputiGubernurBankIndonesiaNo.6/10/KEP.DpG/2004

menjadiPTBankSyariahMegaIndonesia(BSMI)pada27juli2004,
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sesuai dengan Keputusan Deputi Gubernur Bank Indonesia

No.6/11/KEP.DpG/2004.

VisiBankMegaSyariahadalah“TumbuhdanSejahteraBersama

Bangsa”.Sedangkan misinya adalah bertekad mengembangkan

perekonomiansyariahmelaluisinergidengan semua pemangku

kepentingan,menebarkannilai-nilaikebaikanyangislamidanmanfaat

bersamasebagaiwujudkomitmendalamberkaryaatauberamaldan

senantiasa meningkatkan kecakapan diridan berinovasi

mengembangkanproduksertalayananterbaikyangsesuaidengan

kebutuhanmasyarakat.

3. BankMuamalatIndonesia

PT BankMuamalatIndonesiadidirikanpada1November1991,

diprakarsaiolehMajelisUlamaIndonesia(MUI)danPemerintah

Indonesiadanmemulaikegiatanoperasinyapada1Mei1992.Dengan

dukungan nyata darieksponen Ikatan Cendekiawan Muslim se-

Indonesia(ICMI)danbeberapapengusahaMuslim,pendirianBank

Muamalatjuga menerima dukungan masyarakat,terbuktidari

komitmenpembeliansahamPerseroansenilaiRp.84miliarpadasaat

penandatangananaktapendirianPerseroan.Selanjutnya,padaacara

silaturahmiperingatanpendiriantersebutdiIstanaBogor,diperoleh

tambahan komitmen darimasyarakatJawa Baratyang turut

menanammodalsenilaiRp106miliar.

VisiBankMuamalatIndonesiaadalahTheBestIslamicBankandTop
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10BankIndonesiawithstrongregionalpresence”.Sedangkanmisinya

adalahmembangunlembagakeuangansyariahyangungguldan

berkesinambungan dengan penekanan pada semangat

kewirausahaanberdasarkanprinsipkehati-hatian,keunggulansumber

dayamanusiayangislamidanprofessionalsertaorientasiinvestasi

yanginovatif,untukmemaksimalkannilaikepadaseluruhpemangku

kepentingan.

4. BankSyariahMandiri

KehadiranBSMsejaktahun1999,sesungguhnyamerupakanhikmah

sekaligus berkah pasca krisis ekonomidan moneter1997-1998.

Sebagaimanadiketahui,krisisekonomidanmonetersejakJuli1997

yangdisusuldengankrisismulti-dimensitermasukdipanggung

politiknasional,telahmenimbulkanberagam dampaknegativeyang

sangathebatterhadapseluruhsendikehidupanmasyarakattidak

terkecualiduniausaha.Dalam kondisitersebut,industryperbankan

nasionalyangdidominasiolehbank-bankkonvensionalmengalami

krisisluarbiasa.Pemerintahakhirnyamengambiltindakandengan

merestrukturisasidan merekapitalisasisebagian bank-bank di

Indonesia.

VisiBankSyariahMandiriadalah“BankSyariahTerdepandanModern”

artidaribanksyariahterdepanadalahmenjadibanksyariahyang
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selaluungguldiantarapelakuindustryperbankansyariahdiIndonesia

padasegmenconsumer,micro,SME,commercialdancorporate.

Sedangkanartibanksyariahmodernadalahmenjadibanksyariah

dengansistem layanandanteknologimuktahiryangmelampaui

harapannasabah.MisiBankSyariahMandiriadalahmewujudkan

pertumbuhan dan keuntungan diatas rata-rata industriyang

berkesinambungan,meningkatkan kualitas produk dan layanan

berbasisteknologiyangmelampauiharapannasabah,mengutamakan

penghimpunandanamurahdanpenyaluranpembiayaanpadasegmen

ritel,mengembangkandalam berbisnisatasdasarnilai-nilaisyariah

universal,mengembangkanmanajementalentadanlingkungankerja

yangsehat,danmeningkatkankepedulianterhadapmasyarakatdan

lingkungan.

5. BankBCASyariah

Perkembanganperbankansyariahyangtumbuhcukuppesatdalam

beberapatahunterakhirmenunjukkanminatmasyarakatmengenai

ekonomisyariahsemakinbertambah.Untukmemenuhikebutuhan

nasabahakanlayanansyariah,makaberdasarkanaktaAkuisisiNo.72

tanggal12Juni2009yangdibuatdihadapanNotarisDr.Irawan

Soerodjo,S.H.,Msi,.PT.BankCentralAsia(BCA)mengakuisisiPTBank

UtamaInternasionalBank(BankUIB)yangnantinyamenjadiPT.Bank

BCASyariah.
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SelanjutnyaberdasarkanAktaPernyataanKeputusandiLuarRapatPT.

Bank UIB No.49 yang dibuatdihadapan Notaris PudjiRezeki

Irawati,S.H.Padatanggal16Desember2009,tentangperubahan

kegiatanusahadanperubahannamadariPTBankUIBmenjadiPT

BankBCA Syariah.Aktaperubahantersebuttelahdisahkanoleh

MenteriKehakimanRepublikIndonesiadalam SuratKeputusannya

No.AHU-01929.AH.01.02tanggal14Januari2010.

PerubahankegiatanusahaBankdaribankkonvensionalmenjadibank

umum syariahdikukuhkanolehGubernurBankIndonesiamelalui

KeputusanGubernurBINo.12/13/KEP.GBI/DpG/2010tanggal2Maret

2010.Denganmemperolehizintersebut,padatanggal5April2010,

BCASyariahresmiberoperasisebagaibankumumsyariah.

6. BankBJBSyariah

Setelah10(sepuluh)tahunoperasionalDivisi/UnitUsahasyariah,

manajemenPTBankPembangunanDaerahJawaBaratdanBanten

Berpandangan bahwa untuk mempercepatpertumbuhan usaha

syariahsertamendukungprogramBankIndonesiayangmenghendaki

peningkatanshareperbankansyariah,makadenganpersetujuan

RapatUmumPemegangSahamPTBankPembangunandaerahjawa
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baratdan banten.Diputuskan untukmenjadidevisit/unitusaha

SyariahmenjadiBankUmumSyariah.

SebagaitindaklanjutkeputusanRapatUmum PemegangSaham PT

BankPembangunanDaerahJawaBaratdan Banten.Makapada

tanggal15Januari2010didirikanbankbjbsyariahberdasarkanAkta

PendirianNomor4yangdibuatolehNotarisFathiahHelmidantelah

mendapatpengesahandariKementerianHukum danHakAsasi

Manusia NomorAHU.04317.AH.01.01 Tahun 2010 tanggal26

Januari2010.

VisiBankBJBSyariahadalah“BankSyariahregionalyangsehat,

terkemukadanberdayasaingglobal“.Sedangkanmisinyaadalah

mendorongpertumbuhanperekonomiandaerahmelaluipeningkaan

UsahaMikrokecildanmenengah(UMKM)memberikanlayanan

perbankansyariahsecaraamanahdanprofessionaldanmemberikan

nilaitambahbagistakeholder.

7. BankBRISyariah

BerawaldariakuisisiPTBankRakyatIndonesiaterhadapBankJasa

Artapada19Desember2007dansetelahmendapatkanizindariBank

Indonesia pada 16 Oktober 2008 melalui suratnya

No.10/67/KEP.GBI/DpG/2008,makapadatanggal17November2008

PTBankBRISyariahsecararesmiberoperasi.KemudianPTBankBRI
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Syariahmerubahkegiatanusahayangsemulaberoperasionalsecara

konvensional, kemudian diubah menjadi kegiatan perbankan

berdasarkanprinsipsyariahIslam.

VisibankBRISyariahyaitu“menjadibankritelmodernterkemuka

denganragam layananfinansialsesuaikebutuhannasabahdengan

jangkauanterkemudahuntukkehidupanlebihbermakna”.Adapaun

misidaribankBRISyariahyaitu“memahamikeragamanindividudan

mengakomodasiberagamkebutuhanfinansialnasabah,menyediakan

produkdanlayananyangmengedepankanetikasesuaidenganprinsip

-prinsipsyariah,menyediakanaksesternyamanmelaluiberbagai

saranakapanpundandimanapundanmemungkinkansetiapindividu

untukmeningkatkankualitashidupdanmenghadirkanketenteraman

pikiran”.

8. PaninBankSyariah

Sesuaidenganpasal3AnggaranDasarPaninDubaiSyariahBank,

ruanglingkupkegiatanPaninDubaiSyariahBankyaitumenjalankan

kegiatanusahadibidangperbankandenganprinsipbagihasilyang

berdasarkansyariatIslam.PaninDubaiSyariahBankmendapatijin

usahadariBankIndonesiaberdasarkansuratkeputusanGubernur

BankIndonesiaNo.11/52/KEP.GBI/DpG/2009.Tanggal6 oktober

2009sebagaibankumum berdasarkanprinsipsyariahdanmulai

beroperasisebagaibankumum syariahpadatanggal2desember
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2009.

VisiPaninBankSyariahadalah“BankSyariahpilihanyangmenjadi

RoleModelberbasiskanKemitraandanEkonomiRakyat”.Sedangkan

misinyaadalahmenyediakanprodukdanlayananyangkreatif,inovatif

dan mampu memenuhikebutuhan masyarakat,mengembangkan

kemitraan untuk mendukung pertumbuhan ekonomi rakyat,

mengembangkansumberdayainsaniberintegritasdanprofesional

berlandaskannilai-nilaispiritualberbasissistemmerit,menerapkan

tatakelolaperusahaandansistem pengendalianyangterintegrasi

sesuaiprinsip syariah dan meningkakan nilaitambah kepada

stakeholder.

9. BankSyariahBukopin

PTBankSyariahBukopinsebagaibankyangberoperasidengan

prinsipsyariahyangbermulamasuknyakonsorsiumPTBankBukopin.

Diakuisisinya PT Bank Persyarikatan Indonesia (sebuah bank

konvensional)oleh PT Bank Bukopin.proses akuisisitersebut

berlangsungsecarabertahapsejak2005hingga2008,dimanaPT

BankPersyarikatanIndonesia yang sebelumnyabernamaPTBank

SwansarindoInternasionaldidirikandisamarindaKalimantantimur

berdasarkanAktaNomor102tanggal29Juli1990merupakanbank

umum yang memperoleh Surat Keputusan Menterikeuangan

No.1659/KMK.013/1990.
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VisiBankSyariahBukopinadalah“MenjadiBankSyariahPilihan

denganPelayananTerbaik”.Sedangkanmisinyaadalahmemberikan

pelayananterbaikpadanasabah,membentuk sumberdayainsani

yangprofesionaldanamanah,memfokuskanpengembanganusaha

pada sektor UMKM (Usaha Mikro Kecil& Menengah) dan

meningkatkannilaitambahkepadastakeholder.

10.BankVictoriaSyariah

PTBankVictoriaSyariahdidirikandikotaCirebonpadatahun1966

danmulaiberoperasitanggal7Januari1967.AkuisisisahamPT.

BankSwagunasebesar99,80%olehPTBankVictoriaInternational

telahdisetujuiolehBankIndonesiapadatanggal3Agustus2007.

September2007Banktelahmeningkatkanmodaldisetormenjadi

Rp.90miliardanpadaMaret2008modaldisetorBankmeningkat

menjadi Rp.110 miliar. PT Bank Victoria Syariah telah

mendapatkanIzinOperasionalsebagaiBankSyariahbedasarkan

SKGubernurBankIndonesiaNo.12/8/KEP.GBI/DpG/2010tanggal

10Februari2010.

VisiBankVictoriaSyariahadalah“MenjadiBankRitelSyariah

Nasionalyang tumbuh dan berkembang secara sehatdan

amanah”.Sedangkanmisinyaadalahmemberikanlayanansyariah

terbaik kepada nasabah secara konsisten dengan tetap

memperhatikanprinsipkehatia-hatian,mengembangkansumber
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daya insaniyang memilikidedikasi,integritas,loyalitas dan

professional. Memperhatikan pengelolaan resiko dengan

keuangansecaraterusmenerusdansenantiasamenerapkan

prinsip-perinsipGoodCorporateGovernance.

4.2AnalisisDatadanPembahasan

Hasilperbandingan antara prediksikebangkrutan pada perusahaan

perbankansyriahyangdinilaiberdasarkanmodelAltman,Springate,

ZmijewskidanGroverdijajikandalamtableberikut.

4.2.1 AnalisisDataPerhitunganModelPrediksiAltman

Tabel1PerhitunganAnalisisKebangkrutanModelAltman

NO
KODE TAHUN RATA-

KET.
BANK 2015 2016 2017 2018 RATA

1 BSM 1.50 1.67 1.67 1.19 1.5067 Grey

2 BNIS 1.45 1.48 1.63 1.11 1.4177 Grey

3 BCAS 4.37 3.96 2.53 1.96 3.2074 Safe

4 BJB 3.12 0.62 0.78 0.59 1.2819 UnSafe

5 BUKOPIN -4.06 -5.41 -4.62 -3.75 -4.4579 UnSafe

6 MEGA 1.27 2.43 0.74 2.15 1.6447 Grey

7 PANIN -5.06 -4.18 -5.44 -4.28 -4.7398 UnSafe

8 VICTORIA -4.50 -4.16 -3.54 -4.44 -4.1598 UnSafe

9 BMI 0.91 0.71 0.88 1.59 1.0229 Grey

10 BRI 0.80 0.68 1.04 1.16 0.9206 Grey
Sumberdata:RumusAltman

Darihasiltabelsatumenunjukkanbahwamodelprediksialtmantelah

membuktikandarisepuluhbanksyariahyangtelahdiujiapakahmasuk
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dalam kategorifinancialdistressataumasidinyatakanaman.Namun,

hanyasatubankyangdikategorikansehatyaitubankBCAS,5bankyang

dinyatakandalamkondisiGreyAreadanada4banklainnyadalamkondisi

kesulitankeuangan.

BankBCASditahun2015mengalamikondisiperusahaanyangcukup

baikkarenadarihasilskoryangdidapatkanmelebihi2,60danditahun

2016mengalamipenurunandariskorditahunsebelumnya,ditahun2017

juga mengalamipenurunan dan ditahun terakhir2018 bank BCAS

memberikanskoryangmengkhawatirkankarenaditahun2018sangat

mengalamipenurunandrastis,HaliniberartibahwabankBCASjikatidak

meminimalisirsegeramungkinkondisiperusahaanyangterjadiditahun

yangakandatangperusahaanbisasajamengalamikondisikesulitan

keaungan.Selain itu,adapun hasilyang membutiktikan bahwaada

beberapabankyangdikategorikandalam kondisiGreyAreayaitubank

BSM,BNIS,MEGA,BMIdanBRIS.

Greyareayaitusuatutandabahwaperusahaanbelumdikatakantidak

amankarenaskornyabelum dibawahangka1,1.Padatahun2015-2016

BankBSM mengalamikemajuandenganperbedaanhasilskoryang

didapatkan 0,17.Namun,padatahun2016-2017skornyamasimenetap

diatas1,67sedangkantahun2017-2018naikmenjadi1,19.BankBNIS

ditahun2015-2017kondisiperusahaanmengalamipeningkatanyang

cukupbaik,namunditahun2017-2018kondisiperusahaanmengalami

penurunanyanglumayandrastis,kondisiinimengkhawatirkanperusahaan
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untukmenghadapikesulitankeuanganditahunberikutnya.

BankMegapadatahun2015-2016mengalamikenaikandari1,27ke

2,43namunpadatahun2016-2017mengalamipenurunandratisdari2,43

ke0,74tetapibankmegamasibisamempertahankanperusahaannya

denganbaikkarenapadatahun2017-2018mengalamikemajuandari

angka0,74ke2,15.SedangkanBankBMIdanBRISditahun2015-2016

mengalamipenurunannamunditahun2016-2018mengalamikemajuan

dalamtigatahunberurutan.Halinimenandakanbahwadarikelimabank

yangmasukdalam kategoriGreyareabelum bisadikatakantidakaman

karenabelum dibawahangka1,1namunjugabelum dikatakanaman

karenabelumbisamelebihiangka2,60karenadarihasilyangdidapatkan

bahwakemungkinandarikelimaperusahaantersebutbisasajaakan

mempertahankankondisiperusahaannyamenjadilebihmajuketahun

berikutnya.

Adapun bank yang sudah dikategorikan bank yang berpotensi

mengalamikesulitankeuanganyaitubankBJB,Bukopin,Panindan

Victoria.Halinidapatdilihatkarenahasilskormemberikannilaiyanglebih

kecildaripada1,1.SepertihalnyadenganbankBJBdimanatahun2015

bankBJBmerupakansalahsatuperusahaanyangsehatkarenamemiliki

angkadiatas2,60tetapipadatahun2016-2018mengalamipenurunan

drastisdenganangkadibawah1,1.HalinimenandakanbahwabankBJB

dalam kurun tiga tahun berurutan bank BJB mengalamikesulitan

keuangan.SedangkanbankBukopin,PanindanVictoriabelum bisa
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membangkitkankondisiperusahaannyamenjadisehatkarenadilihatdasil

hasilyangdidapatkanminus(-)dariprediksiAltman.Halinimenandakan

bahwamodelAltmandapatdigunakandalam memprediksiFinancial

distresspadabanksyariahIndonesia.

4.2.2 AnalisisDataPerhitunganModelPrediksiSpringate

Tabel2PerhitunganAnalisisKebangkrutanModelSpringate

NO
KODE TAHUN RATA-

KET.
BANK 2015 2016 2017 2018 RATA

1 BSM 0.22 0.25 0.25 0.30 0.25423 UnSafe

2 BNIS 0.23 0.25 0.25 0.19 0.22919 UnSafe

3 BCAS 0.30 0.31 0.24 0.14 0.24670 UnSafe

4 BJB 0.21 -0.58 -0.62 0.03 -0.24086 UnSafe

5 BUKOPIN -0.62 -0.86 -0.73 -0.59 -0.70074 UnSafe

6 MEGA 0.12 0.36 0.11 0.23 0.20386 UnSafe

7 PANIN -0.70 -0.80 -1.98 -0.68 -1.04034 UnSafe

8 VICTORIA -0.74 -0.69 -0.56 -0.70 -0.67231 UnSafe

9 BMI 0.11 0.08 0.07 0.20 0.11641 UnSafe

10 BRI 0.12 0.12 0.16 0.15 0.13802 UnSafe
Sumberdata:RumusSpringate

Padatabelkeduadarikeseluruhanbanksyariahyangtelahdijadikan

sampelmemberikanhasildibawahnilai0,862.Haliniberartibahwa10

banksyariahyangdiatastelahdinyatakandalamkategoritidakamanatau

dalam keadaanmengalamikesulitankeuangandariprediksiSpringate.

Namun,bukanberartijikamengalamikesulitankeuanganbank-bank

tersebutmengalamipenurunansetiaptahunakantetapiadabeberapa

bankyangdaritahunketahunjustrumengalamipeningkatanuntuk

bangkitdarikesulitantersebut.

SepertibankBSMditahaun2015-2018masimempertahankankondisi

perusahannyauntukbangkitkedalam kondisiyangsehat.bankBNIS
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dalam tigatahunberurutanmengalamikenaikannamunditahun2018

mengalami penurunan,hal ini menandakan bahwa kemungkinan

perusahaansulituntukbangkitditahunyangakandatang.BankBCAS

ditahun2015-2018terusmengalamipenurunandarihasilanalisisprediksi

SpringatejikainiterusterjadibisasajabankBCASketahunakandatang

bisadikatakandalam keadaanbangkrut.Bankmegaditahun2015-2018

mengalamidalamkondisifluktuatifdimanakondisiiniterkadangmemiliki

kecenderuangan yang tidak menetap daritahun ketahun,halini

menandakanbahwaperusahaantersebutbisasajaakanmelewatikondisi

kesulitankeuangannyaataumalahsebaliknya.

SedangkanbankBJB,Bukopin,PanindanVictoriamengalamikondisi

perusahaanyangsangatjauhdarikategorisehatkarenanilaiyang

didapatkandarihasilprediksiSpringatedibawahangka0atauangkayang

bernilaiminus(-).BankBMIjugadaritahunketahunmemberikanhasil

yangberbeda,haliniberartibahwaperusahaanmemberikankondisiyang

cenderungmeningkatdanmenurunsetiaptahun.SedangkanbankBRIS

tahun2015-2016skornyamasitetapsamadantahun2017kondisi

perusahaan mengalami kemajuan namun ditahun 2018 kondisi

perusahaan mengalami penurunan. Dari hasil prediksi springate

membuktikanbahwamodelinidapatdigunakanmemprediksikesulitan

keuanganpadabanksyariah.

4.2.3 AnalisisDataPerhitunganModelPrediksiZmijewski

Tabel3PerhitunganAnalisisKebangkrutanModelZmijewski
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NO
KODE TAHUN RATA-

KET.
BANK 2015 2016 2017 2018 RATA

1 BSM 998.55
1029.8

6
1049.2

9
1020.7

5
1024.6096

5 UnSafe

2 BNIS -4.07 -1.94 -1.63 0.65 -1.75023 Safe

3 BCAS 204.37 -7.41 -6.82 -7.09 45.76280 UnSafe

4 BJB 273.73 683.08 622.69 677.76 564.31381 UnSafe

5 BUKOPIN 517.36 634.65 565.24 566.66 570.97755 UnSafe

6 MEGA 606.62 327.92 603.05 435.66 493.31340 UnSafe

7 PANIN
2937.8

4
-

560.09
-

515.01
2424.7

1
1071.8610

4 UnSafe

8 VICTORIA
4440.3

8
4216.6

9
3240.4

2
3588.1

3
3871.4034

6 UnSafe

9 BMI 12.71 12.99 9.34 13.02 12.01558 UnSafe

10 BRI
1557.5

8
1913.8

5
1988.4

5
1362.0

4
1705.4810

6 UnSafe
Sumberdata:RumusModelZmijewski

ModelZmijewskimemilikinilaicuttofsebesar0,jikaperusahaan

memilikiskordiatas0makaperusahaandinyatakantidakamandan

begitupunsebaliknya.Jikaskordibawah0makaperusahaandalam

kategoriaman.Darihasilyang didapatkan hanya bankBNIS yang

memrupakan bankdalam ketegorisehatdilihatdarirata-rata yang

didapatkandiatasnilaicuttof.

SelainbankBNISkesembilanbanklainnyamemberikanhasildiatas

angkanol.Halinimenandakanbahwakesembilanperusahaantersebut

dalam keadaantidaksehatataumengalamikesulitankeuangan.Bank

BCASditahun2015mengalamikondisitidaksehatnamunditahun2016-

2018 mengalamikemajuan namun dilihatdarinilairata-rata yang

didapatkandiatasangka0halinimenandakanbahwaBCASmengalami

kesulitankeuangan.BankBSM,BJB,Bukopin,Mega,Panin,Victoria,BMI

danBRIStahun2015-2018memberikankondisiyangmengkhawatirkan
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karenaskoryangdidapatkanjauhdarinilai0.Halinimenandakanbahwa

kedelapanbankinisulituntukbangkitkedalam kondisiyangsehat.Dari

hasilprediksiZmijewskiyangdihasilkanbahwamodelinidapatdigunakan

untukmemprediksikesulitankeuangbanksyariah.

4.2.4 AnalisisDataPerhitunganModelPrediksiGrover

Tabel4PerhitunganAnalisisKebangkrutanModelGrover

NO
KODE TAHUN RATA-

KET.
BANK 2015 2016 2017 2018 RATA

1 BSM 0.27 0.31 0.32 0.34 0.30974 Safe

2 BNIS 0.23 0.28 0.31 0.22 0.25816 Safe

3 BCAS 0.44 0.35 0.28 0.11 0.29628 Safe

4 BJB 0.27 -0.14 -0.10 -0.03 0.00104 UnSafe

5 BUKOPIN -1.01 -1.36 -1.16 -0.95 -1.12183 UnSafe

6 MEGA 0.08 0.23 -0.01 0.25 0.13698 Safe

7 PANIN -1.28 -1.31 -1.73 -1.10 -1.35624 UnSafe

8 VICTORIA -1.16 -1.06 -0.90 -1.12 -1.05965 UnSafe

9 BMI 0.16 0.12 0.12 0.33 0.18370 Safe

10 BRI 0.14 0.14 0.23 0.22 0.18208 Safe
Sumberdata:RumusModelGrover

Tabel4hasildarianalisispadakeuanganbanksyariahdenganprediksi

groverdimana memberikan hasilyang berbeda,darihasiltersebut

menunjukkanbahwaadabeberapabankyangdalam ketegorisehat.

sepertibankBSM dimanabankBSM daritahunketahunmengalami

kondisiperusahaanyangcukupbaikkarenanilaiyangdidapatkandiatas

0,01.bankBNISditahun2015-2017mengalamikenaikannamunditahun

2018sedikitmengalamipenurunan.bankBCAS daritahunketahun

mengalamipenurunanhalinibisasajamemberikanefekburukketahun

berikutnyakarenadilihatdarikondisiperusahaanyangsudahdalamkurun

4tahunberurutanmengalamipenurunan.
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BankBMIditahun2015-2016mengalamipenurunandanditahun2016

-2017masikondisiyangsamahalinimenandakanditahuntersebutbank

BMItidakmengalamipeningkatan.Namunditahun2017-2018BMIbisa

membangkitkanperusahannyajauhlebihbaikdaritahunsebelumnya.

Ditahun2015-2016bankBRIStidakmengalamipeningkatan,ditahun2017

kondisibankBRISmengalamipeningkatan,tetapitahun2018mengalami

penurunansatuangkadaritahunsebelumnya.

SedangkanbankMegaditahun2015-2016mengalamipeningkatan

yangcukuppesatkarenaperbedaanangkayanglumayanjauh,Ditahun

berikutnyabankMegamengalamipenurunandrastisdanhampirmasuk

dalamkategoriperusahaanyangmengalamikondisikesulitankeuangan.

Namunditahun2018bankMegabangkitdarikondisitersebutbahkan

jauhlebihmembaikpadatahun2016.Dilihatdarihasilkondisitersebut

bahwabankMegamerupakanperusahaanyangbisamempertahankan

kondisiperusahannyatetapstabildarikondisiperusahaanyangtidak

sehat.

Adapunbankyangdikategorikanbankyangmengalamikesulitan

keuanganyaitubankBJB,Bukopin,PanindanVictoria.BankBJBditahun

2015termasukbankyangsehatkarenanilaiskordiatasangka-0,02akan

tetapikondisibankBJBmenurunditahun2016-2018sehinggakondisi

bankBJB mengalamikesulitankeuangan.BankPanin,Bukopindan

Victoriaditahun2015-2018diempattahunberturut-turutmasisaja



48

mengalamikondisiyang memburuk sehingga sulituntuk membuat

perusahaanmenjadilebihsehatdarikondisikesulitankeuanganyang

dialami.halinimenandakan bahwa ketiga bank inibelum bisa

memberikangambaranyangpastiuntukbangkitdarikesulitankeuangan

yangdihadapi.

DaribeberapabankyangdiatasyaitubankBSM,BNIS,BCAS,MEGAS,

BMI,BJBdanBRISdinyatakandalam kategoriamandimanaskordiatas

dari0,01.Sedangkan3banklainnyatermasukdalamketegoribankyang

berpotensimengalamikesulitankeuangan.Darihasilprediksigroverdapat

dikatakan bahwa modelinidapatdigunakan memprediksikesulitan

keuanganbanksyariahIndonesia.
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BABV

PENUTUP

5.1Kesimpulan

Berdasarkanpengujianyangtelahdilakukan,analisisdatamenunjukkan

hasilyangmendukunghipotesisyangdiajukansebelumnya.Kesimpulan

yangdapatdiambildaripenelitianiniadalah:

1. ModelGrover,Altman,SpringatedanZmijewskimenunjukkanbahwa

keempatmodelinimemberikanhasilyangsesuaiataufaktabahwa

dimanamodelinidapatdigunakanuntukmemprediksikesulitan

keuanganbanksyariahdiIndonesia.

2. Darianalisisyangtelahdiuji,keempatmodelinimemberikanhasil

yangberbeda-bedadimanamodelAltman memberikanhasil5bank

yangdalam keadaangreyare,1bankyangdinyatakansehatdan4

bank lainnya dinyatakan mengalamikesulitan keuangan.Model

Springatememberikanhasilbahwasemuabanksyariahdinyatakan

tidaksehatataumengalamikesulitankeuangan.ModelZmijewski

memberiknhasilke10bankyangtelahdiujihanyaada1bankyang

dinyatakansehatdanke9lainnyadinyatakantidakaman.Danterakhir

modelGrovermemberikanhasilbahwaada6bankyangdinyatakan

amandan4banklainnyadinyatakantidakaman.
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5.2Saran

Darikesimpulanyangtelahdikemukakan,makasaran-saranyangakan

diberikangunadijadikanbahanuntukpenelitiselanjutnyayaitu:

1. DalamsetiapLaporankeuanganperbankansyariah,laporankeuangan

bankbiasanyahanyamencantumkanbeberaparasio-rasiokeuangan

perusahaan.seharusnyaperbankansyariahharusmemberikanrasio-

rasiokeuanganyanglebihrelevan.

2. Darihasilanalisisprediksitidaksepenuhnyatepat,namunhasil

analisisinitetappentinggunauntukmelihatperkembangankondisi

keuanganperbankan syariahdanmenjadibahanantisipasipara

manajeruntukmelihatkondisiperusahannya.
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